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Jahresabschluss

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024
31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 27.188.783,34 22.442
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 20.162.690,62 34.604
47.351.473,96 57.047
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 88.972.499,72 101.701
b) andere Forderungen 130.810.852,15 90.538
219.783.351,87 192.239
4. Forderungen an Kunden 1.009.504.066,22 988.937
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 308.117.888,38 EUR 287.331 )
Kommunalkredite 66.525.093,80 EUR 65.954 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 110.287.016,59 110.286
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 110.287.016,59 EUR 110.286 )
bb) von anderen Emittenten 681.718.849,67 740.809
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 366.757.135,84 EUR 335.701 )
792.005.866,26 851.095
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
792.005.866,26 851.095
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 51.706.177,30 51.706
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 3.742.525,50 3.566
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermigen 2.144.647,99 2.657
darunter:
Treuhandkredite 2.144.647,99 EUR 2.657 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 9.751,00 29
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
9.751,00 29
12. Sachanlagen 14.705.598,51 15.327
13. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.144.342,69 1.148
14. Rechnungsabgrenzungsposten 375.673,76 497
15. Aktive latente Steuern 0,00 0
Summe der Aktiva 2.142.473.475,06 2.164.248




Jahresabschluss

Passivseite
31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 0,00 34
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 31.361.794,13 34.555
31.361.794,13 34.589
2. Verbindlichkeiten gegenltiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 687.578.982,91 737.221
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 0,00 0
687.578.982,91 737.221
b) andere Verbindlichkeiten
ba) téglich fallig 1.003.059.282,13 1.030.743
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 123.976.218,28 74.707
1.127.035.500,41 1.105.451
0,00 0
1.814.614.483,32 1.842.672
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
0,00 0
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.144.647,99 2.657
darunter:
Treuhandkredite 2.144.647,99 EUR 2.657 )

5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.500.334,87 1.345

6. Rechnungsabgren posten 12.202,77 12

7. Ruckstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 8.667.461,00 8.777
b) Steuerriickstellungen 870.472,55 1.276
c) andere Riickstellungen 7.426.267,98 5.843

16.964.201,53 15.896

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 187.000.000,00 180.000
12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 85.854.053,47 83.796
85.854.053,47 83.796
d) Bilanzgewinn 3.021.756,98 3.281
88.875.810,45 87.077
Summe der Passiva 2.142.473.475,06 2.164.248
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 13.562.433,25 7.524
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
13.562.433,25 7.524
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 26.945.536,14 26.282

26.945.536,14

26.282




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

1.

v

LR

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Riickstellungen

Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fuhrungs- oder Teilgewinnabfilhrungsvertrigen
Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrige
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwéhrungsumrechnung

aus der Aufzinsung von Riickstellungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermbgen behandelte Wertpapiere
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zufahrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit
AuRBerordentliche Ertrége

. AuBerordentliche Aufwendungen
. AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

EUR

30.244.411,89

9.226.668,45

240,07 EUR
2.988,47 EUR

16.446.223,27
3.573.919,19

606.257,65 EUR

6.733,59 EUR
173.066,79 EUR

EUR

39.471.080,34
7.004.117,87

1.865.314,80
522.317,20
0,00

16.019.021,91
602.446,17

20.020.142,46
11.183.390,89

4.358.308,87

0,00

0,00

299.925,00

0,00
0,00

4.438.884,93
37.596,59

Jahresabschluss
1.1.-31.12.2023

EUR TEUR
26.960
9.806
36.766
4.102
0)
3)
32.466.962,47 32.663
1.728
540
0
2.387.632,00 2.268
0,00 0
15.019
546
15.416.575,74 14.472
0,00 0
1.351.765,19 1.876
51.622.935,40 51.279
15.837
3.953
1.223 )
19.790
9.375
31.203.533,35 29.164
1.076.063,42 1.044
786.716,26 703
10 )
146 )
509
0
4.358.308,87 509
0
787
299.925,00 787
0,00 0
7.000.000,00 12.000
7.498.238,50 8.647
0
0
0,00 0
5.329
37
4.476.481,52 5.366
3.021.756,98 3.281
0,00 0
3.021.756,98 3.281
3.021.756,98 3.281
3.021.756,98 3.281




Anhang zum Jahresabschluss 2024

Sparkasse Niederlausitz mit Sitz in Senftenberg

0. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Sparkasse Niederlausitz wurde nach den fiir Kreditinstitute
geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung (iber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und
Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt.

I Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fur Kreditinstitute
geltenden erganzenden Vorschriften (88 340 ff. HGB).

Forderungen
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden mit dem Nennwert bilanziert.

Bei Darlehen wird der Differenzbetrag zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag in die
Rechnungsabgrenzungsposten der Passivseite aufgenommen. Die erfolgswirksame
Auflésung erfolgt grundsatzlich laufzeit- wund kapitalanteilig. Im Fall von
Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Von Dritten erworbene Schuldscheinforderungen und Namensschuldverschreibungen
wurden mit dem Nennwert angesetzt. Ist der Nennwert niedriger als die Anschaffungskosten,
wird der Differenzbetrag in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite
aufgenommen. Die erfolgswirksame Auflésung erfolgt planmaRig.

Bei den Forderungen an Kunden wurde dem akuten Ausfallrisiko durch die Bildung von
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Der Umfang der Einzelwertberichtigungen ist abhdangig vom Adressenausfallrisiko des
Kreditnehmers, d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen
vertraglichen Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann
(Ausfallwahrscheinlichkeit). Sofern keine nachhaltige Schuldendienstfdhigkeit von
Kreditnehmern zu erwarten ist, wurde eine Einzelwertberichtigung gebildet. Die Héhe der
Einzelwertberichtigung wurde durch den Wert der gestellten Kreditsicherheiten bestimmt.

Fir vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken bei den Forderungen
an Kunden und Kreditinstituten wurden Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in
Hohe des erwarteten Verlustes liber einen Zeitraum von 12 Monaten (12-Monats Expected
Loss) ohne Anrechnung einer Bonitatspramie gebildet
(Bewertungsvereinfachungsverfahren). Dieser orientiert sich im Wesentlichen an dem auch
fir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten Wertes.
Grundlage fiir die Ermittlung mittels eines Kreditrisikomodells sind insbesondere die auf
Basis der eingesetzten Risikoklassifizierungsverfahren bestimmten statistischen
Ausfallwahrscheinlichkeiten und dieim Rahmen der Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten.
Fir die Eventualverbindlichkeiten und offenen Kreditzusagen, die ebenfalls einem latenten
Adressenausfallrisiko unterliegen, wurden auf der Basis von IDW RS BFA 7 pauschale
Riickstellungen nach dem vorgenannten Verfahren gebildet.
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Die bei der Berechnung der Pauschalwertberichtigungen verwendeten Modelle und deren
Parameter spiegeln basierend auf den durchgefiihrten Betrachtungen die Risikosituation
zum Abschlussstichtag wider. Die Ausgeglichenheit von erwarteten Verlusten und
Bonitdtsprdmien wurde im  Zeitpunkt der Kreditausreichung durch eine
Konditionenvereinbarung unter Beriicksichtigung einer risikoadaquaten Bonitatspramie,
deren Hohe sich an dem erwarteten Verlust {iber die Restlaufzeit orientiert, sichergestelit.
Diese Ausgeglichenheitsannahme wurde zum Bilanzstichtag durch einen Stichtagsvergleich
zur Entwicklung des mittels eines Kreditrisikomodells fiir die Restlaufzeit berechneten
erwarteten Verlustes des Portfolios (sog. Lifetime Expected Loss) und anhand von Daten zur
Entwicklung des Adressenausfallrisikos des betreffenden Kreditbestandes nach
Kreditausreichung im Zeitablauf analysiert.

Die Grundlagen der Berechnungen entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung des
erwarteten Verlusts fiir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die Ausgeglichenheit weiter
angenommen werden.

Soweit die Griinde fiir eine Wertberichtigung nicht mehr bestehen, sind Zuschreibungen
(Wertaufholungen) bis zu den Zeit- bzw. Nominalwerten vorgenommen worden.

Wertpapiere

Bei Wertpapieren in Girosammelverwahrung wurden die Anschaffungskosten bei gleicher
Wertpapiergattung nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Die Wertpapiere des
Anlagevermodgens wurden groRRtenteils zu den Anschaffungskosten bzw. zu den fortgefiihrten
Buchwerten angesetzt worden.

Bei einem Wertpapier des Anlagevermégens wurde aufgrund einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung eine Abschreibung vorgenommen.

Wertaufholungen wurden durch Zuschreibungen insoweit beriicksichtigt, als der Wert des
Wertpapiers, der sich aus dem Borsen- oder Marktpreis (bei einem aktiven Markt) bzw. aus
dem gerechneten Kurs (bei einem inaktiven Markt) zum Bilanzstichtag ergibt, gegeniiber
dessen letztem Buchwert wieder gestiegen ist, maximal aber bis zu den Anschaffungskosten.

Bei der Bewertung von Wertpapieren wurde der beizulegende Wert aus einem Bérsen- oder
Marktpreis bestimmt, soweit dieser auf einem aktiven Markt ermittelbar war. Fir die
Abgrenzung aktiver und inaktiver Markte wurden die Kriterien zur Marktliquiditat der MiFID II
(Markets in Financial Instruments Directive — Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15.05.2014) herangezogen. Aufgrund der Einstufung als
illiquides Wertpapier i.S. der MiFID Il wurden die festverzinslichen Wertpapiere zum
Bilanzstichtag vollstdandig dem inaktiven Markt zugeordnet. In diesen Fdllen wurde der
beizulegende Wert anhand von gerechneten Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
bestimmt, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein Discounted
Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Bei den Wertpapierleihegeschéaften verbleibt das wirtschaftliche Eigentum der Wertpapiere
beim Verleiher. Die verliehenen Wertpapiere werden unverandert in den origindren
Bilanzposten bilanziert.

Bei im Bestand gehaltenen Anteilen an Indexfonds (ETF), die der Liquiditdtsreserve
zugeordnet wurden, ist fiir die Bewertung der Bérsenkurs maRgeblich.

Beteiligungen
Beteiligungen wurden zu den Anschaffungskosten bilanziert.
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermégen

Entgeltlich  erworbene  Software wurde nach den Vorgaben des IDW-
Rechnungslegungsstandards "Bilanzierung von Software beim Anwender" (IDW RS HFA 11)
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unter dem Bilanzposten "Immaterielle Anlagewerte"” ausgewiesen. Sie sind mit den
Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, angesetzt worden, wobei
eine betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde gelegt wurde.

Die planméaRigen Abschreibungen fiir Gebdude des Anlagevermdgens wurden linear bei einer
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von 10 bis 50 Jahren vorgenommen.

Bei  Gegenstanden der Betriebs- und  Geschéftsausstattung  einschlieRlich
Betriebsvorrichtungen des Anlagevermdgens erfolgten die planmaRigen Abschreibungen
linear nach der betriebsgewd6hnlichen Nutzungsdauer.

Bei Mieterein- und -umbauten erfolgte die Abschreibung nach den fiir Gebdude
mafgeblichen Grundsdtzen bzw. nach der kiirzeren betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter sowie Software mit Anschaffungskosten bis 800,00 EUR sind
im Erwerbsjahr voll abgeschrieben worden.

Aufgrund der unter Inanspruchnahme der Ubergangsregelung des Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
allein nach steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommenen Abschreibung und der daraus
resultierenden Beeinflussung des Steueraufwands liegt der ausgewiesene Jahresiiberschuss
um etwa 18 TEUR unter dem Betrag, der sonst auszuweisen gewesen ware.

Sonstige Vermdgensgegenstdande

Die sonstigen Vermodgensgegenstinde werden zu den Anschaffungskosten (Nennwert)
bewertet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert. Die Disagien zu
Verbindlichkeiten wurden in den Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite
aufgenommen. Unterschiedsbetrdage zwischen Ausgabe- und Erfiillungsbetrag bei
Verbindlichkeiten werden auf die Laufzeit erfolgswirksam aufgelost.

Riickstellungen

Rickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages gebildet, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Kiinftige Preis- und Kostensteigerungen wurden
beriicksichtigt. Riickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr wurden
mit dem Rechnungszins der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst.
Von dem Abzinsungswahlrecht, bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger
abzuzinsen, wurde kein Gebrauch gemacht.

Rickstellungen fiir Pensionen und pensionsdhnliche Verpflichtungen wurden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen auf der Grundlage der Richttafeln RT 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck entsprechend dem Teilwertverfahren unter Beriicksichtigung der
zukinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,7 % sowie Rentensteigerungen
von 2,7 % ermittelt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden mit einem auf das Jahresende prognostizierten
durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und die
Rickstellungen fiir pensionsdhnliche Verpflichtungen mit einem auf das Jahresende
prognostizierten Zins der vergangenen sieben Geschiftsjahren abgezinst, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Der Rechnungszinssatz fiir Pensionen
betrdagt 1,9 %; der Rechnungszinssatz fiir pensionsdhnliche Verpflichtungen betragt 1,97 %.
Es existiert ein Unterschied vom prognostizierten Rechnungszins fiir pensionsdhnliche
Verpflichtungen gegeniiber dem Verdéffentlichen der Bundesbanki.H.v. +1 Basispunkt.
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Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen und Riickstellungen fiir pensionsdhnliche
Verpflichtungen wurde unterstellt, dass sich der Verpflichtungsumfang sowie der
Rechnungszinssatz erst zum Ende der Periode &@ndern. Ergebnisse aus der Anderung des
Abzinsungssatzes oder Zinseffekte aus einer gednderten Schatzung der Laufzeit wurden im
sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des ,Tarifvertrags lber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des
offentlichen Dienstes Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den
anspruchsberechtigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
gemdB ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Niederlausitz Mitglied in der
Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburg.

Die Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburg
finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren
(Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein
Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte
der versicherten Beschaftigten ermittelt. Aus den Zusatzbeitragen wird gemaR 8 64 ZVK-
Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater Kapitalstock aufgebaut.

Der Umlagesatz betrug im Geschéftsjahr 2024 1,1 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte. Der Zusatzbeitrag betrug im Geschéftsjahr 2024 vom 01.01. - 31.12. 4,8 %. Davon
betragt der Arbeitnehmeranteil 2,4 %. Dadurch vermindert sich der Gesamtbeitrag zur
Kapitaldeckung um 2,4 %. Der Umlagesatz bleibt in 2025 unverdandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfiillung des
Leistungsanspruchs gemdR ATV-K richtet sich gegen die Zusatzversorgungskasse des
Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburg, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten
Mitgliedschaftsverhaltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten
Finanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen fir die
Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 14.753 TEUR betrugen im
Geschéftsjahr 870 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW
RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen
Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handelsrechtlich eine
mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach
Rechtauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n.F.) zu ermittelnden Barwert der auf die
Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung
zum 31.12.2024 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei dem Kassenvermdgen um
Kollektivwermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt,
ist es gemdaR IDW RS HFA 30 n.F. fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28
Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 20.670 TEUR.

Die quantitative Ermittlung erfolgte im Jahr 2024 nach einer bundesweit einheitlichen
Methodik, die der Rechtauffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) entspricht. Der
Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde danach in
Anlehnung an die versicherungsmathematischen Grundsdtze und Methoden
(Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer gemaR Satzung der ZVK unterstellten
jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der Heubeck-Richttafeln RT 2018
G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemadR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte
durchschnittliche Marktzinssatz von 1,9 % verwendet, der sich bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein entgeltbezogenes

Anhang 2024 Seite 4 von 19



Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichtigen.
Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31.12.2024 liegen
derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31.12.2023 abgestellt wurde.
Der gemal} Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemdR 8§ 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der
zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die
Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburg die
vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemdR der Einschdtzung des
verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2024 vom 31.01.2025 fiir die Sparkasse keine
Anhaltspunkte  vor.  Vielmehr  bestdatigt der verantwortliche  Aktuar der
Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburgs in diesem
Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmdRigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestdatigt auf Basis des versicherungsmathematischen
Aquivalenzprinzips (die dauernde Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtungen) der
Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbandes Brandenburg.

Der Riickstellungsbetrag fir  die  Verpflichtungen aus abgeschlossenen
Altersteilzeitvereinbarungen wurde nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter
Beriicksichtigung der zukiinftig erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerungen von 5,62 %
ermittelt und fiir eine durchschnittliche Restlaufzeit von 2,27 Jahren mit einem von der
Deutschen Bundesbank verdéffentlichten auf das Jahresende prognostizierten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre von 1,48 % abgezinst.

Riickstellungen wegen der BGH-Rechtsprechung vom 6. Oktober 2021 zur Wirksamkeit von
Zinsanderungsklauseln in S-Pramiensparvertragen (Aktenzeichen: XI ZR 234/20) wurden
anhand von individuellen Merkmalen der bestehenden Verpflichtungen ermittelt und unter
Beriicksichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit
beurteilt, dass Anspriiche geltend gemacht werden. Den fiir die Ermittlung etwaiger
Zinsanspriiche der Kunden zugrunde gelegten Referenzzinssatz haben wir aufgrund der
ungeklarten Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter
Beriicksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die
vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt. Die Riickstellungshéhe
entspricht damit der bestmdéglichen Schatzung des Erfullungsbetrags der Verpflichtungen
zum Bilanzstichtag. Die bilanziellen Folgen des Urteils wurden bereits im Jahresabschluss
2021 beriicksichtigt. Im aktuellen Geschéftsjahr erforderliche Anpassungen wurden im
laufenden Ergebnis erfasst.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden und von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Riickstellungsbewertung entstehenden
Aufwendungen und Ertrige wurde davon ausgegangen, dass eine Anderung des
Abzinsungszinssatzes erst zum Ende der Periode eintritt, sodass der Buchwert der
Verpflichtungen mit dem Zinssatz zum Ende der Periode aufgezinst wurde. Entsprechendes
gilt fir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs; bei einem teilweisen Verbrauch der
Riickstellung vor Ablauf der Restlaufzeit gilt die Annahme, dass dieser Verbrauch erst zum
Ende der jeweiligen Periode in voller Hohe erfolgt.

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Riickstellungen fiir den Sparverkehr wurden im
Zinsergebnis erfasst. Aufwendungen aus der Anderung des Abzinsungssatzes oder
Zinseffekte einer gednderten Schatzung der Restlaufzeit von den anderen Riickstellungen
wurden im sonstigen ordentlichen Aufwand ausgewiesen.

In Vorjahren gebildete Riickstellungen gemaf § 249 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 HGB a. F. wurden
gemal Art. 67 Abs. 3 Satz 1 EGHGB beibehalten.
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Fir die Ubernahme einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen
Beitrdgen in den ab 2025 zu bildenden ,Zusatzfonds (ZF)“ zur Sicherung der Solvenz und
Liquiditat der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe i. S. v. Art. 113 Abs. 7 CRR
gemall dem Beschluss des Verbandsvorstands des Ostdeutschen Sparkassenverbandes vom
16.11.2021 wurden 2.724 TEUR Riickstellungen gebildet und erforderliche Anpassungen im
laufenden Ergebnis des Geschéftsjahres erfasst. Die Riickstellung wurde zum Bilanzstichtag
in Hohe von 2.547 TEUR (Barwert) dotiert. Auf die weiteren Ausfiihrungen unter Abschnitt
»Sonstige finanzielle Verpflichtungen* (8§ 285 Nr. 3a HGB) wird verwiesen.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Es besteht ein Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR 8 340g HGB.
Strukturierte Finanzinstrumente

Die strukturierten Finanzinstrumente im Sinne des IDW RS HFA 22 festverzinsliche Darlehen
mit optionalen Sondertilgungsrechten des Schuldners, festverzinsliche Darlehen mit
gesetzlichem Kiindigungsrecht nach 8 489 Abs. 1 BGB sowie Sparprodukte mit einem
Sonderkiindigungsrecht (Zuwachssparen) wurden einheitlich (ohne Abspaltung der
Nebenrechte) bilanziert und bewertet.

Anhangsangaben zur verlustfreien Bewertung im Zinsbuch (IDW RS BFA 3) unter
Beriicksichtigung der Kommunikation des IDW BFA vom 29.11 2022

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen
Vermdgensgegenstande und Schulden des Bankbuchs einem Saldierungsbereich
zugeordnet. Fiir diesen ist unter Beriicksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung
des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko- und
Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstromen bis zur
vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die
barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag
abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind
mittels fiktiver Geschafte zu schlieRen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene
individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die kiinftigen fur
die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten wurden aus
institutsindividuellen Daten und Annahmen abgeleitet. Der ermittelte
Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug sogenannter Overheadkosten
beriicksichtigt. Weiterhin wurden Gebiihren und Provisionsertrdge, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs
beriicksichtigt. Zum 31.12.2024 ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.

Anhang 2024 Seite 6 von 19



1. Erlduterungen zur Jahresbilanz
Aktivseite:
Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

\ Forderungen an die eigene Girozentrale 26.848 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht:

Bestand am Bilanzstichtag 27.097 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 26.782 TEUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind:

borsennotiert 716.836 TEUR
nicht bérsennotiert 75.170 TEUR

Nicht nach dem Niederstwertprinzip bewertet wurden Wertpapiere mit:

Buchwert 635.382 TEUR
Beizulegender Wert 590.513 TEUR

Bei den wie Anlagevermdgen bewerteten Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere mit
Endfdlligkeiten ab 2024, die zum Nennbetrag eingelést werden. Eine Wertminderung
aufgrund der bestehenden Marktlage ist nicht als dauerhafte Wertminderung anzusehen,
weil sich zwischenzeitliche Wertschwankungen bis zur Einldsung der Wertpapiere wieder
ausgleichen.

Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von denin diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

bdrsennotiert 51.706 TEUR
nicht bérsennotiert 0 TEUR
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Posten 7: Beteiligungen

Die Sparkasse besitzt folgende bedeutende Beteiligungen:

Name und Sitz Eigenkapital Beteiligungsquote | Ergebnis
2023
TEUR % TEUR
Ostdeutscher 180.214 1,42 2

Sparkassenverband, Berlin

Beteiligungsgesellschaft des
Landes Brandenburg mbH Co. KG,
Potsdam

8.828 13,83 537

(Hinweis: Die Angaben zum OSV haben wir dem letzten vorliegenden Jahresabschluss per 31. Dezember 2023 entnommen.)

Der (ibrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Dariiber hinaus ist die Sparkasse unbeschrankt haftende Gesellschafterin der DKE-GbR,
Berlin. Die getdtigte Einlage von 500 EUR wird vor dem Hintergrund des eng begrenzten
Gesellschaftszwecks und der fehlenden dauerhaften Beteiligungsabsicht unter dem
Aktivposten 13 ,Sonstige Vermdgensgegenstdnde* ausgewiesen.

Posten 9: Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen betrifft jeweils in voller Hohe die Forderungen an Kunden.

Posten 12: Sachanlagen

Die fiir sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten
Grundstiicke und Bauten haben einen Bilanzwert
in Hohe von 12.710 TEUR

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt 936 TEUR

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennbetrag

und dem héheren Auszahlungsbetrag von Forderungen 1 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 1 TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs- und niedrigem

Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 360 TEUR
Bestand am 31.12. des Vorjahres 416 TEUR

Posten 15: Aktive latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und
Steuerbilanz bestehen zum 31.12.2024 Steuerlatenzen.

Die Steuerentlastungen betragen 9.230 TEUR und resultieren insbesondere aus bilanziellen
Ansatzunterschieden bei den Forderungen. Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge
nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern wurde verzichtet.
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Die Ermittlung der Differenzen erfolgte bilanzpostenbezogen unter Zugrundelegung eines
Steuersatzes von 29,02 %  (Korperschaft- und Gewerbesteuer zuziiglich
Solidaritatszuschlag).
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Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlagevermdégens (Angaben in TEUR)

Entwicklung der Anschaffungs- Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwerte
IHerstellungskosten
Stand Zugéange| Abgdnge Um- Stand Stand Ab- Zu- Anderungen der gesamten Stand Stand Stand
am buchungen am am schreibungen | schreibungen Abschreibungen am am am
01.01.2024 31.12.2024 | 01.01.2024 |im Geschéfts- | im Geschéfts- im Zusammenhang mit 31.12.2024| 31.12.2024 |31.12.2023
jahr jahr Zugéngen | Abgangen | Umbuchungen
Netto-
Veranderung
+/-

Forderungen an 0 45.000 45.000
Kreditinstitute
Schuldverschreibungen -59.448 787.531| 846.979
und andere
festverzinsliche
Wertpapiere
Beteiligungen 177 3.743 3.566
Immaterielle 619 0 0 0 619 590 19 0 0 0 609 10 29
Anlagewerte
Sachanlagen 55.314 516 725 0 55.104 39.987 1.057 0 645 0 40.399 14.706 15.327

Es wurde von der Zusammenfassungsmaglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV Gebrauch gemacht. Die Fortfiihrung der Spalte Anschaffungskosten ist wegen der

Anwendung von § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV nicht méglich.
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Passivseite:
Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit fir
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Ubertragenen Vermégensgegenstande belduft sich auf 31.340 TEUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten betreffen jeweils in voller Hohe die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten.

Posten 7: Riickstellungen

Der bilanzielle Ansatz der Pensionsriickstellungeni. H.v. 7.952 TEUR wurde nach MaRgabe des
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschéftsjahren ermittelt. Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt der Erflllungsbetrag der
Pensionsriickstellungen 8.039 TEUR. Zum Bilanzstichtag ergibt sich hieraus ein
Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB i. H. v. 87 TEUR. Eine Ausschiittungssperre
besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Hohe die (Sicherheits-)Riicklage
dotiert wurde. Der Jahresiiberschuss kann somit voll ausgeschiittet werden.

Daneben bestehen Riickstellungen fiir pensionsdhnliche Verpflichtungeni. H. v. 715 TEUR.
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Passiva unter dem Strich:
1. Eventualverbindlichkeiten

Hinsichtlich der unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus
Birgschaften und Gewahrleistungen sind bis zum Aufstellungszeitpunkt des
Jahresabschlusses Erkenntnisse bekannt geworden, die eine Inanspruchnahme daraus
erwarten lassen. Auf Basis der regelmdRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen
unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden.
Auch haben sich in den letzten Jahren keine Anspriiche Dritter ergeben.

Im Zusammenhang mit der Unterbeteiligung des Ostdeutschen Sparkassenverbands an einer
Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG hat der Hauptbeteiligte gegeniiber dem Unterbeteiligten
Anspruch auf Ersatz seiner Finanzierungskosten, sofern die von der Erwerbsgesellschaft mbH
& Co. KG erzielten Ertrdge nicht ausreichen, die Finanzierungskosten zu begleichen. In einem
solchen Fall hat die Sparkasse die Verpflichtung (ibernommen, anteilig fiir den anfallenden
Aufwendungsersatz (Zinsen und Darlehensverbindlichkeiten) einzustehen. Die Sparkasse hat
dariiber hinaus die Verpflichtung ubernommen, fiir anfallende Zinsen aus einer
Darlehensschuld des Ostdeutschen Sparkassenverbands (Unterbeteiligter) einzustehen. Ein
Betrag, zu dem die Inanspruchnahme aus dem Haftungsverhdltnis kiinftig greifen kann, ist
nicht quantifizierbar.

2. Andere Verpflichtungen

Durch die kiinftige Inanspruchnahme der unter den anderen Verpflichtungen ausgewiesenen
unwiderruflichen Kreditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages
werthaltige Forderungen. Es sind keine Anhaltspunkte fiir eine wirtschaftliche Belastung der
Sparkasse aus den unwiderruflichen Kreditzusagen erkennbar.

Abweichend zum Vorjahr wurden in die Angabe der auf der Passivseite unter dem Bilanzstrich
ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen (Posten 2c) auch unbefristete Kreditlinien, die
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von zwei Monaten kiindbar sind, in Hohe von 143 TEUR
(Vorjahr 0 TEUR) einbezogen.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschifte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Sparkasse gehort dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe (Sicherungssystem) an. Das Sicherungssystem besteht unter dem Dach des
Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes e.V. (,DSGV*) “) organisatorisch aus 13 funktional
miteinander verkniipften Teilfonds

- der regionalen Sparkassen- und Giroverbdnde,
- der Landesbanken und Girozentralen und
- der Landesbausparkassen

(,Teilfonds“). Dabei sind die elf regionalen Sparkassenstiitzungsfonds durch einen
Uberregionalen Ausgleich miteinander verkniipft (freiwillige Institutssicherung). Zwischen
diesen und den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen
besteht ein Haftungsverbund. Durch diese Verkniipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte
Sicherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfligung. Das Sicherungssystem
basiert auf dem Prinzip der Institutssicherung. Ziel dabei ist es, die angehdrenden Institute
selbst zu schitzen und bei diesen, die drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen
Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise schiitzt die Institutssicherung auch samtliche
Einlagen der Kunden.
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Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) amtlich anerkannt (gesetzliche Einlagensicherung). Unabhdngig von der
Institutssicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem jedenfalls einen Anspruch auf
Erstattung seiner Einlagen i. S. v. 8 2 Absétze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen gem. § 8
EinSiG (derzeit 100 TEUR pro Person).

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat das bisherige System der freiwilligen Institutssicherung fiir
alle deutschen Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen beibehalten. Zusatzlich
erfillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des EinSiG.

Im Bedarfsfall entscheiden die Gremien der zustdandigen Sicherungseinrichtungen dariiber, ob
und in welchem Umfang Stiitzungsleistungen im Rahmen der freiwilligen Institutssicherung
zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese ggf. gekniipft werden. Der
Einlagensicherungsfall hingegen wiirde von der BaFin festgestellt. In diesem Fall hat das
Sicherungssystem die Funktion der Auszahlungsstelle.

Das Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation besitzt ein effizientes
Risikomonitoringsystem zur Fritherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der verfiigbaren Mittel
(Barmittel und Nachschusspflichten).

Das Vermdgen des Sparkassen-Teilfonds gliedert sich in zwei separate Teilvermdégen
(,Einheitlicher Stiitzungsfonds (ESF)* und , Zusatzfonds (ZF)“). Die Mittel fiir die Teilvermégen
werden von den Mitgliedssparkassen durch Beitragszahlungen erbracht.

Die individuelle Zielausstattung fiir den , Einheitlichen Stiitzungsfonds (ESF)*“ gemal3 8 17 Abs.
2 EinSiG wurde mit der Beitragszahlung bis zum 3.07.2024 auf der Basis von Marktwerten
erreicht. Der Jahresbeitrag wurde in 2024 in Hodhe von 30,0 % als unwiderrufliche
Zahlungsverpflichtung, die mit Schuldsicherheiten (Wertpapierdepot bei der Deutschen
Bundesbank) unterlegt ist, erbracht. Dem  Sicherungssystem wurden die
Auszahlungsanspriiche der Sparkasse gegen die Deutsche Bundesbank aus dem
Wertpapierdepot verpfandet. Die noch ausstehenden Barzahlungsverpflichtungen gegeniiber
dem ,Einheitlichen Stiitzungsfonds (ESF)“ betragen am Bilanzstichtag insgesamt 855 TEUR.
Zusatzlich wird das Sicherungssystem ab 2025 den ,Zusatzfonds (ZF)“ zur Sicherung der
Solvenz und Liquiditat der CRR-Kreditinstitute der Sparkassen-Finanzgruppe im Sinne von Art.
113 Abs. 7 CRR nach Maligabe der durch die Mitgliederversammlung des DSGV am 26.06.2023
beschlossenen  Grundsdtze der Beitragsbemessung fiir den Zusatzfonds des
Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe aufbauen.

Die kiinftigen Einzahlungsverpflichtungen zur Zahlung von Beitrdgen in den ,Zusatzfonds
(ZF)“ belaufen sich am Bilanzstichtag, ausgehend von einer Indikation fiir das individuelle
Zielvolumen des Zusatzfonds auf Basis des Stichtags 31.12.2023, auf insgesamt 2.724 TEUR.
Bis zum Erreichen des individuellen Zielvolumens in 2032 sind ab 2025 jahrliche Beitrdge zu
entrichten.

Fir einen Betrag in Hohe von 2.724 TEUR (Angabe des Nominalbetrages It.
Verpflichtungserklarung) werden aufgrund einer im Geschdftsjahr 2024 erteilten
unwiderruflichen Verpflichtungserklarung zur Zahlung von zusatzlichen Beitrdgen in den
»Zusatzfonds (ZF)" des Ostdeutschen Sparkassenverbandes Riickstellungen ausgewiesen. Auf
die Ausfiihrungen unter I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Posten: Riickstellungen
wird verwiesen.
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Restlaufzeitengliederung

Die gemal 8 9 RechKredV geforderte Gliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten nach
Restlaufzeiten ergibt sich fiir die folgenden Posten:

Posten der Bilanz Restlaufzeiten

bis zu mehr als 3 mehr als | mehrals
3 Monaten | Monate bis | 1 Jahrbis | 5 Jahre
zu 1l Jahr |zub5 Jahren

Angabenin TEUR

Aktiva 3 b)

Andere Forderungen an Kreditinstitute 10.000 40.000 40.000{ 40.000
Aktiva 4

Forderungen an Kunden 22.314 52.100 267.575| 634.567
Passiva 1 b)

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.313 3.434 12.727 13.887

Passiva 2 b bb)

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist 22.238 32.220 66.826 2.652

Anteilige Zinsen der jeweiligen Aktiv- und Passivposten werden gemaR § 11 RechKredV nicht nach Restlaufzeiten aufgegliedert.

Angabe der Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fdllig werden (ohne
anteilige Zinsen):

TEUR

Posten Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 104.668

Im Posten Aktiva 4, Forderungen an Kunden, sind Forderungen in Hohe von 32.653 TEUR mit
unbestimmter Laufzeit enthalten.
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lll. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Posten 5: Provisionsertrdge

Die wesentlichen Provisionsertrage fiir die fiir Dritte erbrachten Dienstleistungen fiir
Verwaltung und Vermittlung entfallen auf den Vertrieb von Produkten der Verbundpartner
(Versicherung, Bausparvertrdage, Deka-Fondsanteile und Immobilien).

Posten 25: Jahresiiberschuss

Der einer Ausschiittungssperre gemaR 8§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB und § 268 Abs. 8 HGB
unterliegende Gesamtbetrag in Hohe von 87 TEUR resultiert aus dem Unterschiedsbetrag
zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren anstelle eines
durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéaftsjahren. Der
Jahresiiberschuss kann somit voll ausgeschiittet werden, da in Vorjahren bereits in
entsprechender Hohe die (Sicherheits-)Riicklage dotiert wurde.

Posten 29: Bilanzgewinn
Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.12.2024 in seiner Sitzung am
25.06.2025 feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, von dem

Bilanzgewinn einen Betrag von 802 TEUR (brutto) auszuschiitten und 2.220 TEUR der
Sicherheitsriicklage zuzufiihren.
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IV. Sonstige Angaben

Versorgungsbeziige und Pensionsriickstellungen fiir die fritheren Mitglieder des
Vorstandes und fiir ihre Hinterbliebenen

An friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen wurden im Geschéftsjahr
Versorgungsbeziige in Hohe von 222 TEUR gezahlt. Die Riickstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen fiir die frilheren Mitglieder des Vorstandes und fir ihre
Hinterbliebenen betragen am 31.12.2024 8.667 TEUR.

Kreditgewdhrung und Gesamtbeziige an Vorstand und Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 237 TEUR und den Mitgliedern
des Verwaltungsrates in Hohe von 232 TEUR gewadhrt. Die Gesamtbeziige des Vorstandes
betrugen im Geschaftsjahr 2024 932 TEUR. An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden
Gesamtbeziige in Hohe von 48 TEUR gezahlt.

Beschiftigte

GemadR § 285 Nr. 7 HGB wurden im Jahresdurchschnitt insgesamt 265 Mitarbeiter beschaftigt,
davon 122 Vollzeitkrédfte und 143 Teilzeitkrafte.

Abschlusspriiferhonorar

Im Geschéftsjahr wurde von dem Abschlusspriifer folgendes Gesamthonorar berechnet:

. fir Abschlusspriiferleistungen 384 TEUR
o fir andere Bestdtigungsleistungen 55 TEUR
davon Prifung Wertpapierdienstleistungsgeschaft 55 TEUR
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Den Organen der Sparkasse gehéren an:

Verwaltungsrat:

Vorsitzender
Siegurd Heinze
Landrat Oberspreewald Lausitz

Stellvertreter

Peter Rossiger

Projektmanager (im Ruhestand)
(bis 18.12.2024)

Klaus-Jirgen GraRBhoff
Biirgermeister (im Ruhestand)
(bis 18.12.2024)

Kerstin Weide
SPD Regionalgeschéftsfiihrerin
(ab 18.12.2024)

Bernd Winter

Elektroingenieur (im Ruhestand)
(ab 18.12.2024)
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Mitglieder

Matthias Nevoigt
Schulleiter (im Ruhestand)
(bis 18.12.2024)

Manuela Lachmann
Sparkassenangestellte
(bis 18.12.2024)

Matthias Stein
Leiter Architekturbiro
(bis 18.12.2024)

Ina Biirgelt
Sparkassenangestellte
(bis 18.12.2024)

Maik Bethke
Selbststandig
(bis 18.12.2024)

Anke Amsel
Sparkassenangestellte
(bis 18.12.2024)

Sieglinde GroRe
Projektmitarbeiter fiir berufliche
Friihorientierung (im Ruhestand)
(bis 18.12.2024)

Thomas Claul’
Sparkassenangestellter

Norwin Markisch
Biirgermeister (im Ruhestand)

Manuela Milde
Sparkassenangestellte

Julian Wadlder
Angestellter
(ab 18.12.2024)

Andreé Kloas
Sparkassenangestellter
(ab 18.12.2024)

Lucas Magister
Angestellter und Kreisgeschaftsfiihrer CDU
(ab 18.12.2024)

Andrea Nitzschner
Sparkassenangestellter
(ab 18.12.2024)

Peter Winzer
Selbststandig (im Ruhestand)
(ab 18.12.2024)

Denis Albrecht
Sparkassenangestellter
(ab 18.12.2024)

Kathrin Dannenberg
Dipl- Lehrerin
(ab 18.12.2024)

Reiner Pal3kdnig
Rentner
(ab 18.12.2024)
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Vorstand:

Vorsitzender Mitglied
Marcus Starick Alexander Waloszczyk

Stellvertretendes Mitglied des Vorstandes
gemdR 8 19 (1) Satz 4 BbgSpkG:
Marian Képpler

Der Vorstandsvorsitzende Marcus Starick ist Mitglied im Aufsichtsrat der
Beteiligungsgesellschaft der Sparkassen des Landes Brandenburg mbH & Co. KG, 14478
Potsdam und Aufsichtsratsmitglied der Lotteriegesellschaft der Ostdeutschen Sparkassen
mbH, 14471 Potsdam.

Der Vorstandsvorsitzende Marcus Starick ist Mitglied im Verwaltungsrat der Biirgschaftsbank
Brandenburg GmbH, 14480 Potsdam.

Senftenberg, den 23.05.2025

Moo

us Starick Alexander'Waloszczyk
Vorsitzender des'Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2
KWG zum 31. Dezember 2024

("Landerspezifische Berichterstattung"1 )

Die Sparkasse Niederlausitz mit Sitz in Senftenberg hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche
nachfolgende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschéaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland.
Die Tatigkeit der Sparkasse Niederlausitz besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fir eigene Rechnung
zugewahren.

Die Sparkasse Niederlausitz definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn-
und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc.,
Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fur
den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2024 51.623 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 24097.
Der Gewinn vor Steuern betréagt 7.498 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 4.439 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Niederlausitz mit Sitz in Senftenberg hat im Geschéftsjahr keine o6ffentlichen Beihilfen
erhalten.

L Fur Sparkassen ohne Auslandsniederlassungen
Seite1von 1



Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2024 der Sparkasse Niederlausitz mit Sitz in

Senftenberg
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1 Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Die Sparkasse Niederlausitz ist gemaR 8 1BbgSpkG eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie
ist beim Amtsgericht Cottbus unter der Nummer HRA 1198 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist der Landkreis Oberspreewald-Lausitz (OSL).
Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Sparkasse ist als Mitglied des Ostdeutschen Sparkassenverbandes (iber dessen
Sparkassen-Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.
Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im
Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf
Auszahlung ihrer Einlagen gemafl dem EinSiG erfillt werden kann (,gesetzliche
Einlagensicherung“). Darliber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren
Liquiditdt und Solvenz zu gewahrleisten (,,diskretionare Institutssicherung®).

Das Geschaftsgebiet der Sparkasse umfasst den Landkreis OSL. Die Sparkasse bietet als
selbststdndiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit ihren Partnern aus der
Sparkassen-Finanzgruppe fiir die Bevélkerung, die Wirtschaft, insbesondere den Mittelstand
und die offentliche Hand, Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das
Sparkassengesetz, die Sparkassenverordnung oder die Satzung keine Einschrdankungen
vorsehen. Derim Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse,
in ihrem Geschiftsgebiet die Versorgung mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen
sicherzustellen. Sie erbringt ihre Leistungen unter Berticksichtigung der Markterfordernisse.

Die Gesamtzahl unserer Geschdftsstellen hat sich bis zum 31.12.2024 gegeniiber dem
Vorjahr nicht verdandert. Wir haben insgesamt 16 Geschéftsstellen.

Als Sparkasse Niederlausitz bekennen wir uns zur wirtschaftlichen, sozialen und
okologischen Nachhaltigkeit. Die Nachhaltigkeitsgrundsdtze und -ziele sind in unserer
Geschéftsstrategie verankert.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen im
Jahr 2024

Die geopolitischen Verwerfungen hielten im Jahr 2024 an. Gesellschaft, Politik und Wirtschaft
beschaftigen sich mit vielschichtigen Herausforderungen, die mit erheblichen
Unsicherheiten und Risiken einhergehen. Dazu zdhlen der Ukrainekrieg in Europa, der Krieg
im Nahen Osten, Wahlausgdnge mit schwierigen Regierungskonstellationen, Sanktionen,
Klimarisiken, die wirtschaftliche Stagnation und der Fachkraftemangel in Deutschland.

Die deutsche Wirtschaft war im gesamten Jahresverlauf 2024 von einer wirtschaftlichen
Stagnation gepragt. Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland verschlechterte sich im
Vergleich zum Vorjahr um 0,2 %. Vor allem konjunkturelle und strukturelle Belastungen
standen in 2024 einer besseren wirtschaftlichen Entwicklung im Wege. Dazu zdhlen
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zunehmende Konkurrenz fiir die deutsche Exportwirtschaft auf wichtigen Absatzmarkten,
hohe Energiekosten, ein nach wie vor erhdhtes Zinsniveau, aber auch unsichere
wirtschaftliche Aussichten. Im Verarbeitenden Gewerbe wurde weniger produziert, dies
betrifft vor allem wichtige Bereiche wie den Maschinenbau oder die Autoindustrie. In den
energieintensiven Industriezweigen, wie Chemie- und Metallindustrie blieb die Produktion
auf niedrigem Niveau. Auch das Baugewerbe schwadchelte. Eine Stiitze fiir die Konjunktur
bildeten die staatlichen Konsumausgaben.?

Im Jahr 2024 waren in Deutschland noch nie so viele Menschen erwerbstatig, wie seit der
Wiedervereinigung von 1990. Trotzdem hat sich die Situation auf dem Arbeitsmarkt
verschlechtert. Die Arbeitslosigkeit ist wieder angestiegen. Grund fiir den Anstieg ist vor
allem die schwache Wirtschaftsentwicklung und die riickldufige Nachfrage nach
Arbeitskrdften. Gleichzeitig wurde Kurzarbeit von Betrieben starker in Anspruch genommen.?
Die Arbeitslosenquote in Deutschland hat sich gegeniiber dem Vorjahr erhéht und lag bei
6,0 %. Die Arbeitslosenquote im Landkreis OSLlag im Dezember 2024 bei 7,0 % und hat sich
gegeniber dem Vorjahresmonat um 0,3 %-Punkte verbessert.?

Das Ergebnis der Konjunkturumfrage fiir Sidbrandenburg aus dem Herbst 2024 der IHK
Cottbus spiegelt die herausfordernde Lage in unserem Geschdftsgebiet wider. Die
schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und eine schwachere Konsumnachfrage
bremsen die Entwicklung in allen Branchen. Allerdings sind nicht alle Wirtschaftszweige im
gleichen MaRe betroffen. Bei der Industrie hat sich die Stimmung etwas verbessert. Die
Impulse von der Inlands- als auch der Auslandnachfrage sind noch schwach. Das Baugewerbe
entwickelte sich besser als erwartet. Der stationdre Handel, das Gastgewerbe und auch
verbrauchernahe Dienstleistungen spiliren dagegen deutlich die zunehmende
Kaufzuriickhaltung. Der Dienstleistungssektor insgesamt konnte sein Geschdftsniveau
halten.*

Bezogen auf das Gesamtjahr 2024 lag die Inflationsrate in Deutschland durchschnittlich bei
2,2 % und fiel damit deutlich geringer aus, als in den drei vergangenen Jahren. Besonders
stark verteuerten sich Dienstleistungen. Sie erhéhten sich gegeniiber dem Vorjahr um 3,8 %.
Weiterhin erhdhten sich die Preise fiir Waren im Vergleich zum Vorjahr um 1,0 %. Davon
waren vor allem Teuerungen bei Lebensmitteln betroffen. Preise fiir Energieprodukte
verbilligten sich insgesamt gegeniiber dem Vorjahr um 3,2 %. Wobei hier eine grofRe
Spannbreite zu beobachten ist. So verbilligten sich die Preise fiir leichtes Heizél um 3,9 %,
dagegen erhéhten sich die Preise fiir Fernwdarme um 27,1 %.°

Im Verlaufe des Jahres 2024 wurde zwischen Juni und Dezember 2024 die Einlagenfazilitat
von 4,0 % auf 3,0 % gesenkt. Dieser Zinssatz wird vom EZB-Rat zur Steuerung des
geldpolitischen Kurses herangezogen. In der letzten EZB-Ratssitzung im Dezember 2024
wurde beschlossen, alle drei Leitzinsen weiter zu reduzieren. Damit liegt der Zinssatz fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschafte bei 3,15 %, der Zinssatz far die
Spitzenrefinanzierungsgeschafte bei 3,4 % und der Zinssatz fiir die Einlagefazilitat bei 3,0 %.

! pekaBank Makro Research — Januar 2025

2 Bundesregierung-Jahreshilanz-2024- Arbeitsmarkt - Januar 2025
3 Bundesagentur fiir Arbeit-Arbeitsmarkt im Uberblick Berichtsmonat Dezember 2024-Oberspreewald-Lausitz — Stand Januar
2025

4 |HK Cottbus Herbstumfrage November 2024
3 Statistisches Bundesamt — Pressemitteilung vom 16.01.2025
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Der EZB-Rat ist entschlossen, fiir eine nachhaltige Stabilisierung der Inflation zu sorgen. Der
mittelfristige Zielwert liegt weiterhin bei 2,0 %.°

Die Entwicklung am Geldmarkt war im Jahr 2024 abhdngig von der Entwicklung der
Leitzinsen. An den Kapitalmdrkten war im 4. Quartal 2024 ein leichter Anstieg der Renditen
zu beobachten. Die Aktienmarkte haben sich im Jahr 2024 sehr gut entwickelt.”

Zu unseren Wettbewerbern zdhlen wir (iberregionale Direktbanken, Filialbanken,
Versicherungen und Bausparkassen. Die Wettbewerbssituation vor Ort hat sich im
Geschaftsjahr weiter entscharft.

6 Europiische Zentralbank Pressemitteilung — Geldpolitische Beschliisse vom 12.12.2024
7 DekaBank Makro Research volkswirtschaftliche Prognose -Januar 2025
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2.2 Geschiéftsverlauf

Der Geschdftsverlauf im Jahr 2024 wird auf Basis von Jahresendbestanden dargestellt. Die
Entwicklung der wesentlichen bilanziellen SteuerungsgrofRen im Jahr 2024 stellt sich wie
folgt dar:

Anteil an der BS

Jahresendbestand in Mio. EUR Veranderung zum
Bilanzpositionen Plan 2024 31.12.2024

31.12.2024 | 31.12.2023 ([Planin%/| Vorjahrin % in %
Durchschnittliche Bilanzsumme DBS 2.088,7 2.107,7 2.134,2 0,9 -1,2
Bilanzsumme (BS) 2.106,1 2.142,5 2.164,2 1,7 -1,0
Geschaftsvolumen (BS + Eventualverbindlichkeiten) 2.120,1 2.155,8 2.171,8 1,7 -0,7 -
Forderungen an Kreditinstitute (inkl. Bundesbank) 227,1 240,0 226,8 5,7 5,8 11,2
Forderungen an Kunden (nach Risikovorsorge) 1.023,8 1.009,5 988,9 -1,4 2,1 47,1
Wertpapiereigenanlagen 761,3 792,0 851,1 4,0 -6,9 37,0
Aktien und Fonds 51,7 51,7 51,7 0,0 0,0 2,4
sonstige Aktiva 42,2 49,3 45,7 16,8 7,9 2,3
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 34,6 31,4 34,6 -9.4 -9,3 1,5
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 1.782,7 1.814,6 1.842,7 1,8 -1,5 84,7
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 185,5 187,0 180,0 0,8 3,9 8,7
Eigenkapital (vor Ausschiittung) 90,7 88,9 87,1 -2,0 2,1 4,1
Sonstige Passiva 12,6 20,7 19,9 63,4 4,0 1,0

2.2.1 Bilanzsumme und Geschiftsvolumen

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten) hat sich von
2.171,8 Mio. EUR auf 2.155,8 Mio. EUR verringert. Die Bilanzsumme ist von 2.164,2 Mio. EUR
auf 2.142,5 Mio. EUR gefallen.

Die Verringerung der Bilanzsumme ist auf der Passivseite in der Entwicklung der
Verbindlichkeiten ggii. Kunden begriindet.

Der erwartete Mittelabfluss an Kundeneinlagen und der damit verbundene Riickgang der
Bilanzsumme ist jedoch nicht in vollem Umfang eingetreten.

Auf der Aktivseite wird das Wachstum insbesondere von den gestiegenen Forderungen an
Kunden getragen. Der Planwert wurde nicht erreicht.

2.2.2 Aktivgeschift

2.2.2.1 Forderungen an Kreditinstitute inkl. Bundesbank

Die Forderungen an Kreditinstitute inkl. Bundesbank erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr
von 226,8 Mio. EUR auf 240,0 Mio. EUR.

Insbesondere aufgrund des moderaten Abschmelzens der Kundeneinlagen sowie félliger
Wertpapiere konnte freie Liquiditat fiir Investitionen in Tages- und Termingeldanlagen bei
Banken genutzt werden. Dadurch hat sich der Bestand entgegen der Planannahme insgesamt
erhoht. Die Position setzt sich aus den Bundesbankguthaben, der Einlagenfazilitdt bei der
Bundesbank, den laufenden Konten bei der Hessischen Landesbank, Termingeldanlagen bei
der DekaBank und aus Schuldscheindarlehen und Krediten an den S-Kreditpartner und die
LBS zusammen.
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2.2.2.2 Forderungen an Kunden

Die Kreditnachfrage entwickelte sich in 2024 sehr unterschiedlich. Im Bereich der
Privatkunden konnten mehr Kredite ausgereicht werden, wie geplant. Bei den Firmen- und
Gewerbekunden war eine verhaltene Kreditneuausreichung zu beobachten. Griinde sind in
der Investitionszuriickhaltung der Unternehmen, dem hdheren Zinsniveau und in den
schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zu suchen. Dennoch erhdhte sich das
Kundenkreditvolumen. Die Forderungen an Kunden stiegen von 988,9 Mio. EUR um 2,0 % auf
1.009,5 Mio. EUR.

Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2024 auf 151,9 Mio. EUR und Uberschritten
damit den Wert des Vorjahres wieder deutlich (Vorjahr 113,1 Mio. EUR). Die
Darlehenszusagen zur Finanzierung des Wohnungsbaus erhdhten sich im Vergleich zum
Vorjahr um 18,1 % und lagen bei 73,7 Mio. EUR.

2.2.2.3 Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag verminderte sich der Bestand an Wertpapieranlagen inkl. ETF-
Aktienfonds gegeniiber dem Vorjahr um 59,1 Mio. EUR und lag bei 843,7 Mio. EUR.

Fiir den Riickgang waren maligeblich Fadlligkeiten, die nicht wieder als festverzinsliche
Wertpapiere angelegt wurden, verantwortlich. Die Bestande von Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren (ETF-Aktienfonds) blieben mit einem Volumen von 51,7 Mio.
EUR konstant.

Insgesamt ist die erwartete Reduktion dieser Bilanzposition von 89,8 Mio. EUR nicht
eingetreten.

2.2.3 Passivgeschift

2.2.3.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr
von 34,6 Mio. EUR auf 31,4 Mio. EUR. Am 31.12.2024 bestanden keine Geldaufnahmen bei
anderen Banken.

2.2.3.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden reduzierten sich auf 1.814,6 Mio. EUR (im Vorjahr
1.842,7 Mio. EUR) und verteilen sich wie folgt:

Jahresendbestand Verinderun
Kundeneinlagen nach Produktgruppen 2024 | 2023 g
in Mio. EUR in Mio. EUR %
Sichteinlagen 1.003,1 1.030,7 -27,6 -2,68
Spareinlagen 687,6 737,2 -49,6 -6,73
Sparkassenbriefe 115,7 70,1 45,6 64,96
befristete Einlagen 8,2 4,6 3,6 79,55
Gesamt 1.814,6 1.842,7 -28,1 -1,52

Bilanziell ergaben sich bei den Kundeneinlagen zwischen dem 31.12.2023 und dem
31.12.2024 moderate Abfliisse in H6he von 28,1 Mio. EUR. In allen Kundensegmenten wie
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Privat-, Firmen- und Gewerbekunden sowie Kommunalkunden waren Mittelabfllisse zu
beobachten. Unsere Planannahme, die einen Abfluss von 60,0 Mio. EUR unterstellte, wurde
erfreulicherweise nicht erreicht.

Strukturell liegen die Kundeneinlagen weiter Gberwiegend im kurzfristigen Bereich. Die
variabel verzinsten Spareinlagen haben sich gegeniiber dem 31.12.2023 um 49,6 Mio. EUR
verringert. Im Jahr 2024 wurde das Produkt Sparkassenbriefe aktiv vertrieben. Es werden die
Laufzeiten 1 bis 10 Jahre angeboten. Der Bestand an Sparkassenbriefen hat sich von 70,1
Mio. EUR (31.12.2023) auf 115,8 Mio. EUR zum 31.12.2024 erhéht.

Geldmarktaffine Kunden nutzen ein Tagesgeldkonto in Form des Produktes Cash & Zins. Der
Bestand auf Cash & Zins Konten liegt per 31.12.2024 bei 153,9 Mio. EUR (Vorjahr 166,1 Mio.
EUR). Die restlichen taglich fdlligen Einlagen sind insgesamt gegeniiber dem 31.12.2023 um
15,5 Mio. EUR riicklaufig.

2.2.4 Dienstleistungsgeschift

Das Ergebnis aus dem Giroverkehr erhéhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,1 Mio. EUR auf
7,3 Mio. EUR. Die Planannahme fiir 2024 wurde erreicht.

Die Ertrage im Dienstleistungsgeschaft mit Verbundpartnern liegen insgesamt bei 6,3 Mio.
EUR und damit um 0,8 Mio. EUR tiber dem Vorjahresniveau (5,5 Mio. EUR). Der Planwert wurde
um 0,9 Mio. EUR liberschritten. Dabei haben die Ertrage in den Bereichen der Vermittlung von
Wertpapiergeschédften und Versicherungen die Planungen libertroffen. Das Verbundgeschift
mit Immobilien liegt fast auf Plan. Hinter den Erwartungen blieben die Ertrdge aus dem
Verbundprodukt Bausparen zuriick.

2.2.5 Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Sparkasse wird mal3geblich tiber ausgewdhlte finanzielle Leistungsindikatoren gesteuert.
Die Entwicklung der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren stellt sich im Jahr
2024 wie folgt dar:

Position Einheit | Plan2024 | Ist2024 | Ist2023 |/éranderung zum

Vorjahrin %
Forderungen an Kunden (Kundenkreditgeschaft) Mio. EUR 1.023,8 1.009,5 988,9 2,1
wirtschaftliche Eigenkapital (vor Ausschiittung) s Mio. EUR 273,3 275,9 267,1 3,3
Provisionsiiberschuss Mio. EUR 14,3 15,3 14,4 6,3
Betriebsergebnis nach Steuern (Jahresergebnis 1) s Mio. EUR 7.4 10,0 15,3 -34,6

Die ersten drei genannten bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren haben sich
gegeniiber dem Vorjahr positiv entwickelt und {ibertrafen teilweise die Planannahmen. Der
bedeutsamste  finanzielle  Leistungsindikator = Betriebsergebnis nach  Steuern
(Jahresergebnis 1) ist gegeniiber dem Vorjahr zuriickgegangen, liegt aber tiber der Planung
von 2024.

8 Summe aus Eigenkapital und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
9 Jahresergebnis ohne Verinderung der Vorsorgereserven
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2.3 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.3.1 Vermogenslage

Die Vermdogenslage unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil des
Kundenkreditvolumens in Hohe von 47,1 % (Vorjahr 45,7 %) an der Bilanzsumme. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stellen auf der Passivseite mit 84,7 % (Vorjahr 85,1 %)
den grofRten Anteil an der Bilanzsumme dar. Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich keine
bedeutsamen Verdanderungen bei diesen Strukturanteilen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhéhte sich durch die Zufiihrung des
Bilanzgewinns 2023, wobei 1,2 Mio. EUR an den Trager der Sparkasse ausgeschiittet wurden.
Insgesamt weist die Sparkasse zum Bilanzstichtag 2024 ein Eigenkapital vor
Gewinnverwendung von 88,9 Mio. EUR (Vorjahr 87,1 Mio. EUR) aus. Neben der
Sicherheitsriicklage verfiigt die Sparkasse (ber umfangreiche weitere aufsichtliche
Eigenkapitalbestandteile. So wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf3 8 340g HGB
auf 187,0 Mio. EUR erhoht. Das wirtschaftliche Eigenkapital (bilanzielles Eigenkapital und
Fonds fur allgemeine Bankrisiken) betrdagt zum Jahresende 2024 275,9 Mio. EUR und erhdht
sich damit um 8,8 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr.

Die Gesamtkapitalquote gemdR Art. 92 CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel
bezogen auf die anrechnungspflichtigen Positionen) tibertrifft am 31.12.2024 mit 32,5 % (im
Vorjahr: 30,5 %) die aufsichtlichen Mindestanforderungen von 8,0 % gemaR CRR zuziiglich
des SREP-Zuschlags (4,0 %) sowie Kapitalerhaltungs- und antizyklischem Kapitalpuffer (3,6
%). Der antizyklische Kapitalpuffer liegt bei 0,8 % der risikogewichteten Positionswerte. Der
Systemrisikopuffer liegt nach wie vor bei 2,0 % fir den Wohnimmobiliensektor. Die
anrechnungspflichtigen Positionen zum 31.12.2024 betragen 816,3 Mio. EUR und die
aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 265,3 Mio. EUR.

Auch die Kernkapitalquote tbersteigt die aufsichtlich vorgeschriebenen Werte deutlich. Die
Kernkapitalquote belduft sich zum 31.12.2024 ebenfalls auf 32,5 % der
anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die fiir 2024 prognostizierte Steigerung der Eigenmittel konnte erheblich Ubertroffen
werden.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2027 ist auch weiterhin eine Uber-
erflillung der aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fiir die
Umsetzung unserer Geschaftsstrategie zu erwarten.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und
auBerbilanziellen Positionen) betragt am 31.12.2024 17,74 % und liegt damit iiber der
aufsichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

2.3.2 Finanzlage

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer
angemessenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemaR Art. 412 CRR (Liquidity Coverage Ratio - LCR) lag im
Geschaftsjahr mit 142,20 % bis 401,25 % oberhalb des Mindestwerts von 100 %. Die LCR-
Quote lag zum 31.12.2024 bei 256,33 %.
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Die strukturelle Liquiditatsquote gemal Art. 413 CRR (Net Stable Funding Ratio — NSFR)
bewegte sich im Geschaftsjahr in einer Bandbreite von 126,60 % bis 134,66 % (Quote am
31.12.2024); damit wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100 % durchgdngig
eingehalten.

Zur Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank gefiihrt. Kredit- und Dispositionslinien bestehen bei der Deutschen
Bundesbank, der Landesbank Hessen-Thiiringen, der Landesbank Baden-Wiirttemberg, der
Bayerischen Landesbank, der Norddeutschen Landesbank und der DekaBank.

Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschifte in Form von
Offenmarktgeschiften und Ubernachtkrediten abzuschlieBen, wurde in 2024 wiederholt
genutzt.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gewadhrleistet.

2.3.3 Ertragslage

Fiir die Analyse der Ertragslage im Geschaftsjahr wird die Betriebsvergleichssystematik der
Sparkassen-Finanzgruppe genutzt. Diese ermdglicht eine detaillierte Aufspaltung und Ana-
lyse des Ergebnisses in Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme. Die Systematik stellt
eine primdr nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten gegliederte Gewinn- und
Verlustrechnung dar. Abweichend zum Jahresabschluss werden dabei einzelne Positionen
weiter gegliedert oder zum Teil auch zusammengefasst. Die wesentlichen
Erfolgskomponenten stellen sich wie folgt dar:

Veranderung zu
Ausgewadhlte Ergebniskomponenten Plan 2024 2024 2023
Plan Vorjahr
Mio. EUR| Mio. EUR|% zur DBS| Mio. EUR| % zur DBS in %
Zinsliberschuss einschlieRlich der laufenden
Ertrdge aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapapieren sowie
Beteiligungen 35,0 35,1 1,67 34,7 1,63 0,3 1,2
Ordentlicher Ertrag 14,8 15,9 0,75 15,0 0,70 7,4 6,0
darunter Provisionsiiberschuss 14,3 15,3 0,73 14,4 0,67 7,0 6,3
Ordentlicher Aufwand -31,4 -30,2 -1,43 -28,8 -1,35 -3,8 4,9
darunter Personalaufwand -20,1 -20,0 -0,95 -19,1 -0,89 -0,5 4,7
darunter Sachaufwand -11,2 -10,1 -0,48 -9,6 -0,45 -9,8 5,2
Betriebsergebnis vor Bewertung
(Jahresergebnis I) 18,4 20,8 0,99 20,9 0,98 13,0 -0,5
Bewertungsergebnis -12,5 -11,1 -0,53 -11,7 -0,55 -11,2 -5,1
- Wertpapiergeschaft -4,6 0,3 0,01 1,6 0,07 -106,5 -81,3
- Kreditgeschéft -2,4 -4,4 -0,21 -1,3 -0,06 83,3 238,5
-Verdnderung Vorsorgereserven -5,5 -7,0 -0,33 -12,0 -0,56 27,3 -41,7
Betriebsergebnis nach Bewertung 5,9 9,7 0,46 9,2 0,43 64,4 5,4
neutrales Ergebnis -0,4 -2,3 -0,11 -0,6 -0,03 452,9 283,3
Betriebsergebnis vor Steuern 5,5 7,4 0,35 8,7 0,41 34,9 -14,9
gewinnabhdngige Steuern -3,5 -4,4 -0,21 -5,4 -0,25 25,7 -18,5
Jahresergebnis 2,0 3,0 0,14 3,3 0,15 51,2 -9,1
Betriebsergebnis nach Steuern
(Jahresergebnis II) 7,4 10,0 0,47 15,3 0,72 35,4 -34,6
Bruttoausschittung (geplant) -0,6 -0,8 -0,04 -1,2 -0,06 33,3 -33,3
Bilanzgewinn - Dotierung zur
Sicherheitsriicklage (geplant) 1,4 2,2 0,10 2,1 0,10 59,0 4,8
DBS 2.088,7 2.107,7 2.134,2

Im Geschaftsjahr hat sich der Zinsliberschuss leicht iber dem Planniveau entwickelt. Der
Erwartungswert von 35,0 Mio. EUR wurde um 0,1 Mio. EUR {iberschritten. Trotz des
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veranderten Zinsniveaus gegeniiber der Planung aus dem September 2023 wurde die
Zielrange erreicht. Diese positive Entwicklung ist auf héhere Zinsertrdge bei kurzfristigen
Geldanlagegeschéften bei der Hessischen Landesbank, der DekaBank und der Bundesbank,
der Ausschiittung aus dem Aktienfonds sowie den geflossenen Beteiligungsertragen
zurlickzufiihren. Niedrigere Zinsertrage ergeben sich aus dem Kundenkreditgeschaft u. a.
wegen der verhaltenen Nachfrage der Kunden im gewerblichen Kreditgeschiaft. Der
Zinsaufwand hat sich gegeniiber der Planung nicht ausgeweitet. Die Zinskonditionen wurden
hier, bis auf wenige Ausnahmen, im ganzen Jahr 2024 konstant gehalten. Der Zinsaufwand
erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahrum 1,2 %.

Der ordentliche Ertrag liegt bei 15,9 Mio. EUR und damit weit iber dem Planwert sowie liber
dem Niveau des Vorjahres. Die Provisionen aus dem Privat- und Geschaftsgirobereich inkl.
Zahlungsverkehr liegen auf Planniveau. Im Verbundbereich wurden die erwarteten
Provisionen aus dem Wertpapiergeschaft bei der DekaBank und dem Versicherungsgeschaft
Ubertroffen. Bei der Immocourtage wurde der Planwert knapp verfehlt. Die Provisionen aus
dem Bauspargeschdft liegen hinter den Erwartungen zuriick.

Der Provisionsiiberschuss erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 6,3 %.

Des Weiteren ist der Personalaufwand entsprechend der Planung gestiegen. Die Personal-
aufwendungen erhdhten sich insbesondere infolge der Tariferh6hung fiir 2024 um 4,7 % auf
20,0 Mio. EUR.

Der Sachaufwand erhoéhte sich im Vergleich zum Vorjahr aufgrund gestiegener Kosten fiir
Energie, Reinigung und Dienstleistungen Dritter um 5,2 % auf 10,1 Mio. EUR. Er liegt mit
1,1 Mio. EUR unter dem Planungsansatz von 11,2 Mio. EUR. Diese positive Entwicklung ist u.
a. auf nicht bendtigte Kosten fiir Dienstleistungen Dritter, Instandhaltungen fiir
sparkassenbetriebliche Gebdude sowie geringere Aufwendungen fiir die Finanz IT
zurlickzufiihren. Gegeniliber dem Vorjahr ist eine allgemeine Teuerung zu beobachten. So
sind die Kosten fiir Heizung, Energie, Wasser, Miete fiir EDV-Anlagen, Dienstleistungen und
Pflichtbeitrage gestiegen.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung (I) betragt 20,8 Mio. EUR oder 0,99 % (Vorjahr 0,98 %)
der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2024. Der im Vorjahreslagebericht
prognostizierte Wert von 18,4 Mio. EUR wurde aufgrund der bereits genannten
Einflussfaktoren deutlich {ibertroffen. Die Cost-Income-Ratio liegt bei 59,0 % (Vorjahr
57,8 %).

Im Berichtsjahr ergab sich (ohne Veranderungen der Vorsorgereserven) ein negatives
Bewertungsergebnis in Héhe von 4,0 Mio. EUR (Vorjahr 0,3 Mio. EUR). Wahrend aus dem
Kreditgeschaft ein negatives Bewertungsergebnis resultierte, welches {iber dem
Vorjahreswert (-1,3 Mio. EUR) lag, stellte sich das Bewertungsergebnis aus den
Wertpapiereigenanlagen aufgrund von Einl6sungsgewinnen und Zuschreibungen positiv dar.

Die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemaR IDW RS BFA 3 zum 31.12.2024 war nicht
erforderlich.

Das neutrale Ergebnis setzt sich aus den neutralen Ertragen in Hohe von 1,1 Mio. EUR (im
Vorjahr: 1,6 Mio. EUR) und den neutralen Aufwendungen in Héhe von 3,5 Mio. EUR (im Vor-
jahr: 2,1 Mio. EUR) zusammen. Bei den neutralen Ertrdgen handelt es sich im Wesentlichen
um Ertrdge aus Versicherungsfdllen, Auflésungen von Riickstellungen fiir den Sparverkehr
und Pensionsriickstellungen. Die neutralen Aufwendungen sind maligeblich durch die
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Zufuihrungen zu Pensionsriickstellungen und Altersteilzeitvertragen, Riickstellungen fiir S-
Pramiensparen, Aufwendungen fiir Pflichtbeitrage und aperiodische Aufwendungen gepragt.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde um 7,0 Mio. EUR aufgestockt (Vorjahr 12,0 Mio.
EUR). Die Zufiihrung liegt iber dem Planwert.

Fiir das Geschaftsjahr 2024 war ein Steueraufwand in Hohe von 4,4 Mio. EUR (Vorjahr 5,3 Mio.
EUR) auszuweisen.

Im Vergleich zum Vorjahr (3,3 Mio. EUR) ergibt sich ein geringerer Jahresiiberschuss von 3,0
Mio. EUR.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der Entwicklung des Marktzinsniveaus
ist die Sparkasse mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2024 zufrieden. Die Prognosen
sind Uberwiegend eingetroffen bzw. wurden {bertroffen. Unter den gegebenen
wirtschaftlichen Bedingungen beurteilt die Sparkasse die Ertragslage als giinstig.

Die gemadR 8 26 a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Nettogewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschdftsjahr 2024
0,14 %.

2.4 Gesamtaussage zum Geschidftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die
Geschaftsentwicklung als erfreulich. Im Geschdftsjahr 2024 konnten wir das
Provisionsergebnis mit Kunden, als eines unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren, weiter ausbauen. Gleichfalls gelang es uns, das Betriebsergebnis nach
Steuern auf einem guten Niveau zu halten. Damit wurde das wirtschaftliche Eigenkapital, als
weiterer bedeutsamster Leistungsindikator deutlich gestarkt. Mit der Entwicklung des
Kundenkreditgeschaftes, als vierter bedeutsamster Leistungsindikator sind wir insgesamt
zufrieden. Das Geschaftsmodell der Sparkasse ist weiter tragfahig und kann unverandert
fortgefihrt werden. Der Vorstand schdtzt die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse unter Berlicksichtigung der Entwicklungen und der gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im Jahr 2024 als gut ein.

3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Die folgenden Prognosen und Einschdtzungen der Sparkasse beruhen auf Informationen, die
zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur Verfiigung standen. Eine Veranderung der
Einflussfaktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
wesentlich von den derzeit erwarteten Planungen abweichen. Zu diesen gehdren
insbesondere die Konjunktur- und Inflationsentwicklung, die Zinsentscheidungen der EZB,
die Entwicklung der Immobilienmarkte infolge hoherer Anforderungen an die
Energieeffizienz von Gebauden, aber auch geopolitische Krisen auRerhalb und innerhalb von
Europa. Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren
kénnen.
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Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren
kénnen.

3.1 Prognosebericht

3.1.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen im
Jahr 2025

Aus den internationalen Rahmenbedingungen ergeben sich auch 2025 wieder zahlreiche
Risiken. Geostrategische Konflikte sind nicht geldst und Kriege werden vorerst fortgefiihrt.
Von der Trump-Administration in den USA drohen zudem handelspolitische
Auseinandersetzungen. Auch in Deutschland sind die politischen Rahmenbedingungen mit
der anstehenden Neuwahl des Bundestages noch nicht klar. Bis zum Herbst 2024 gingen die
meisten einschldagigen Prognosewerke davon aus, dass die deutsche Volkswirtschaft sich
2025 erholen kdnnte. Doch diese Erwartung hat sich zuletzt immer weiter eingetriibt. Die
Mehrheit der jiingsten Vorschauen gehen nur noch von einer Stagnation aus. Das gilt auch
fur die hoch aktuelle ,Gemeinsame Prognose“ von zehn Chefvolkswirten der Sparkassen-
Finanzgruppe. Die ,,Gemeinsame Prognose* stellt fuir die deutsche Volkswirtschaft 2025 nur
0,2 % Wachstum in Aussicht. Das ist qualitativim Nahbereich um die Null als Stagnation
einzuordnen. Sollte es zu dieser Wachstumsrate kommen, wdren damit gerade einmal die
EinbuRen des Vorjahres eingestellt. 2025 wadre das dritte Jahr einer ungewdhnlich lang
andauernden Stagnation. Langerfristig, mit Blick auf das BIP-Niveau eingeordnet, ware es
sogar das sechste Jahr in Folge, in dem der Prda-Pandemie-Stand nicht nennenswert
uberschritten wird.

Auch fur 2025 diirfte am ehesten der Konsum die gesamtwirtschaftliche Entwicklung stiitzen.
Ein weiterer Riickstau auf dem Weg von Einkommenssteigerungen zum Konsum ist
unwahrscheinlich. Denn die Verbraucher hatten bereits 2024 sehr vorsichtig, mit hoher
Sparquote, disponiert. Die ,Gemeinsame Prognose“ setzt deshalb fiir 2025 hdohere
Ausgabenzuwadchse als im Vorjahr an.

Auch der Staatskonsum diirfte in einem Wahljahr expansiv wirken. Das geniigt jedoch nicht,
um die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu einer spiirbareren Expansion zu tragen. Denn
die Perspektiven bei den Investitionen und im AuBenhandel bleiben eingetriibt. Zwar diirfte
bei der Bautatigkeit ein Boden erreicht sein. Doch die Ausriistungsinvestitionen werden mit
-1,0 % noch einmal im Riickwdrtsgang angesetzt. Nach den Stagnationsjahren und bei nur
verhalten einsetzender Erholung besteht erst einmal wenig Anlass fur
Erweiterungsinvestitionen. In den niedrig angesetzten Veranderungsraten im Aullenhandel
spiegeln sich auch die zu einem gewissen Grad verloren gegangene Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft sowie die handelspolitischen Bedrohungen wider.

Fir den Arbeitsmarkt wiirde ein BIP-Wachstum knapp iiber der Nulllinie voraussichtlich eine
Seitwdrtsbewegung bedeuten. Nochmalige Rekordstdnde bei der Erwerbstdtigenzahl sind
unwahrscheinlich. Das Momentum aus der gegen Jahresende 2024 bereits angeschlagenen
Beschidftigung, die angekiindigten Entlassungspldne zahlreicher Unternehmen und
insgesamt die demografischen Perspektiven sprechen dagegen.t°.

Gleichfalls schatzen wir ein, dass sich die Aktienmarkte moderat aufwéarts mit hohen
Schwankungen bewegen werden.

10 Rundschreiben des DSGV “Gesamtwirtschaftlicher Jahresriickblick und -ausblick 2024/2025” vom 17.01.2025
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Die Konkurrenzsituation im Geschaftsgebiet ist weiterhin vom Riickzug der Filialbanken
geprdgt.

Die Regulierung durch gesetzliche Vorschriften im Bankensektor setzt sich weiter fort. Wir
befinden uns im Spannungsfeld, den regulatorischen Anforderungen der deutschen und
europdischen Gesetzgebung sowie der deutschen und europdischen Bankenaufsicht gerecht
zu werden.

Insgesamt wird weiterhin mit einer (berwiegend bankenkritischen Rechtsprechung
gerechnet.

3.1.2 Geschiaftsentwicklung

Die von uns im Jahr 2025 erwartete Geschdftsentwicklung wird auf Basis der
Stichtagsbestande dargestellt. Die Entwicklung der wesentlichen bilanziellen Steuerungs-
bzw. Plangrof3en stellt sich wie folgt dar:

Jahresendbestand in Mio. EUR .
Verdanderung .
Bilanzpositionen zum Vorjahrin Anteil an der
Plan 2025 2024 % DBSin %

Bilanzsumme (BS) 2.082,2 2.142,5 -2,8
Geschdftsvolumen (BS + Eventualverbindlichkeiten) 2.101,6 2.155,8 -2,5
Forderungen an Kreditinstitute (inkl. Bundesbank) 240,0 240,0 0,0 11,6
Forderungen an Kunden (nach Risikovorsorge) 1.037,6 1.009,5 2,8 50,1
Wertpapiereigenanlagen 706,0 792,0 -10,9 34,1
Aktien und Fonds 51,7 51,7 0,0 2,5
sonstige Aktiva 46,9 49,3 -4,8 2,3
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 31,4 31,4 0,1 1,5
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 1.754,6 1.814,6 -3,3 84,8
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 190,6 187,0 1,9 9,2
Eigenkapital (vor Ausschiittung) 90,1 88,9 1,4 4,4
Sonstige Passiva 15,5 20,7 -25,0 0,7

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2024 rechnen wir fiir das Jahr 2025 mit
einem moderaten Wachstum fiir unser Kundenkreditgeschaft, vorrangig aus dem
Darlehensgeschaft mit unseren Privat-, Firmen- und Gewerbekunden.

Fir die Wertpapieranlagen gehen wirin 2025 von sinkenden Bestdanden aus. Hintergrund ist
die Kompensation der geplanten Einlagenriickgdange.

Im Einlagengeschaft setzt sich der iiber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort. Vor dem
Hintergrund der erwarteten konjunkturellen Entwicklung erwarten wir fiir 2025 einen
Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden u.a. aufgrund des Abflusses von Einlagen
zur DekaBank.

Bei der Bilanzsumme planen wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit-, Eigen-
und Einlagengeschift fiir das Folgejahr einen Riickgang.

Im Dienstleistungsgeschéft gehen wir fiir 2025 aufgrund der Prognose der Zins-, Aktien- und
Immobilienmarkte von dhnlichen Ergebnissen wie in 2024 aus.

Den Herausforderungen aus der Digitalisierung des Bankgeschafts begegnen wir mit
Konzepten der Sparkassen-Finanzgruppe, mit denen das Institut die Kunden langfristig an
das Haus binden will. Die Beratung vor Ort in den Geschéftsstellen hat dariiber hinaus weiter
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einen hohen Stellenwert. Die Starkung der Ergebnisbeitrage aus dem Kundengeschaft wird
durch die weitere Umsetzung der beschlossenen Mal3nahmen unterstitzt.

3.1.3 Vermogenslage

Fir das wirtschaftliche Eigenkapital (bilanzielles Eigenkapital zzgl. Vorsorgereserven nach
8340 g HGB) erwarten wir fiir das Jahr 2025 eine Steigerung um 4,9 Mio. EUR vor
Ausschiittung, die deutlich unter dem Vorjahreswert liegen wird. Hauptursache hierfiir ist die
erwartete riicklaufige Entwicklung der Ertragslage.

Fur die Gesamtkapitalquote erwarten wir fir das Jahr 2025 einen Wert von 29,0 %. Wir
rechnen mit einem Riickgang der Gesamtkapitalquote im Vergleich zu 2024. Mit Umsetzung
der CRR Illl ergeben sich weitreichende Veranderungen im Kreditrisikostandardansatz
hinsichtlich der Risikoklassen. Wir gehen von steigenden Risikopositionsbetragen aus.
Daneben planen wir, aufgrund der insgesamt riicklaufigen Ertragslage, eine gegeniiber dem
Vorjahr deutlich geringere Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken.

Die intern festgelegte Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der
bilanziellen und aullerbilanziellen Positionen) soll lber der aufsichtlichen
Mindestanforderung von 3,0 % liegen und wird zum 31.12.2025 mit 18,33 % prognostiziert.

3.1.4 Finanzlage

Auf Basis der Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die
Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen fiir die LCR
und die NSFR von jeweils 100,0 % eingehalten werden kénnen.

3.1.5 Ertragslage

In  der nachfolgenden Tabelle ist die geplante Entwicklung ausgewahlter
Ergebniskomponenten dargestellt. Sie wurden jeweils auf Basis des bundeseinheitlichen
Betriebsvergleichs der Sparkassenorganisation ermittelt.

. . Plan 2025 | JA2024 Verinderung

Ausgewadhlte Ergebniskomponenten Mio. EUR Mio. EUR n %
Zinsliberschuss einschliel8lich der laufenden
Ertrage aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapapieren sowie
Beteiligungen 34,6 35,1 -0,5 -1,4
Provisionsiiberschuss 14,9 15,3 -0,4 -2,6
Personalaufwand -21,4 -20,0 -1,4 7,0
Sachaufwand -11,4 -10,1 -1,3 12,9
Betriebsergebnis | - vor Bewertung 17,0 20,8 -3,8 -18,3
Bewertungsergebnis Kreditgeschaft -2,8 -4,4 1,6 -36,4
Bewertungsergebnis Wertpapiergeschaft -3,5 0,3 -3,8| -1.266,7
Veranderung Vorsorgereserven -3,6 -7,0 3,4 -48,6
Betriebsergebnis - nach Bewertung 7,1 9,7 -2,6 -26,8
Jahresergebnis (vor Ausschiittung) 1,3 3,0 -1,7 -56,7
DBS 2.070,3 2.107,7 -37,4 -1,8

Aufgrund des in 2025 sinkenden Zinsniveau gehen wir von einem um 0,5 Mio. EUR
niedrigeren Zinsiiberschuss aus. Wegen der allgemeinen Konjunkturschwache haben wir die
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Ausschiittungen aus unserem ETF-Aktienfonds niedriger geplant. Die Zinsaufwendungen aus
Kundeneinlagen werden leicht steigen. Hintergrund bilden auch die Umschichtungen in
zinsattraktivere Kundenprodukte auf der Passivseite.

Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fiir das nachste Jahr von einem Riickgang um 0,4 Mio.
EUR aus, wofiir insbesondere die geplanten riicklaufigen Ertrage aus dem
Wertpapiergeschaft mit der DekaBank und dem Versicherungsgeschift verantwortlich sind.

Trotz unseres stringenten Kostenmanagements wird der Verwaltungsaufwand um bis zu 2,7
Mio. EUR steigen. Die tendenziell steigenden Personalkosten wollen wir durch ein sinnvolles
Personalmanagement in Grenzen halten. Die Steigerungen sind vor allem durch
Tariferh6hungen und Anpassungen in der Gehaltsstruktur der Sparkasse begriindet.

Die Erh6hung der Sachkosten wird vor allem durch die allgemeinen Kostensteigerungen
sowie im IT-Bereich verursacht.

Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2025
ein Betriebsergebnis vor Bewertung von rund 0,82 % der jahresdurchschnittlichen
Bilanzsumme von ca. 2.070,3 Mio. EUR (in 2024: 0,99 %).

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur
mit groRen Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
erwarten wir wegen einer weiterhin verstarkt risikoorientierten Kreditgeschaftspolitik ein
positiveres Bewertungsergebnis als in 2024.

Aus den eigenen festverzinslichen Wertpapieren sowie dem Aktienfonds rechnen wir auf-
grund der nach wie vor hohen Unsicherheiten an den Kapitalmarkten im Gegensatz zum
Vorjahr mit einem negativen Bewertungsergebnis.

Fir 2025 erwarten wir eine Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Nettogewinn
(Jahrestiberschuss) und (durchschnittlicher) Bilanzsumme, in H6he von 0,06 %. Bei der Cost
Income Ratio (CIR) erwarten wir fur 2025 ein Verhaltnis von 65,82 %.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermdglicht eine weitere Stdrkung der
Eigenmittel.

3.1.6 Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die geplante Entwicklung der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren stellt sich im
Jahr 2025 folgendermaRen dar:

Verdnderung
Position Einheit |Plan2025| Ist2024 | zum Vorjahr
in %
Forderungen an Kunden (Kundenkreditgeschaft) Mio. EUR 1.037,6 1.009,5 2,8
Kernkapital « Mio. EUR 275,2 265,3 3,7
Provisionsiiberschuss Mio. EUR 14,9 15,3 -2,6
Betriebsergebnis nach Steuern (Jahresergebnis Il) Mio. EUR 4,9 10,0 -51,0

11 Summe aus Eigenkapital und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken inkl. Abzugsposten
12 Jahresergebnis ohne Veranderung der Vorsorgereserven
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Wir erwarten beziiglich der Forderungen an Kunden auf Basis der prognostizierten
Jahresendbestdande insgesamt ein moderates Wachstum, das bei den Unternehmen in erster
Linie durch die Nachfrage nach Kreditmitteln fiir Ersatzinvestitionen getragen werden wird.
Bei den Privathaushalten steht die Finanzierung von Wohnimmobilien im Vordergrund.

Der bedeutsamste finanzielle Leistungsindikator wirtschaftliches Eigenkapital wurde in
Kernkapital verdandert. Hintergrund bildet eine Angleichung der Kennzahl zu den
strategischen Zielen der Geschéftsstrategie 2025 - 2027. Wir gehen von einer Starkung des
Kernkapitals aufgrund unserer Planung der Ertragslage aus.

Der Provisionsiiberschuss als weiterer bedeutsamster finanzieller Leistungsindikator wird
laut unserer Prognose leicht abschmelzen.

Auch das Betriebsergebnis nach Steuern, als vierter bedeutsamster finanzieller
Leistungsindikator, reicht an das Jahresergebnis 2024 nicht heran. Hier wurden
insbesondere das Bewertungsergebnis aus Kunden- und Eigengeschaft sehr vorsichtig
geplant.

3.1.7 Gesamtaussage zum Prognosebericht

Sofern sich die Rahmenbedingungen wie unterstellt entwickeln, ist der Vorstand beziiglich
der Perspektive fir die Geschédftsentwicklung der Sparkasse im Geschaftsjahr 2025
zuversichtlich. Die Prognose fiir das Geschaftsjahr 2025 lasst erkennen, dass das durch die
Wettbewerbssituation und durch die Entwicklung der Zins-, Aktien- und Immobilienmarkte
beeinflusste Umfeld eine auskdmmliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung erméglicht.
Auch die Anforderungen an die Verschuldung und die Liquiditdt kénnen gemaR den
Planungen fiir das Jahr 2025 sichergestellt werden.

Insbesondere bei einer konjunkturellen Abschwdachung kénnten sich gleichwohl weitere
Belastungen fir die kinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung ergeben. Des Weiteren
kénnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fiir die Finanzwirtschaft weitere
Belastungen ergeben, die sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse
negativ auswirken kénnen.

Diese Auswirkungen konnen auch zu negativen Abweichungen von den, fir die
bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen, fiihren.

3.2 Chancenbericht
Die Betrachtung der Chancen ist in den jéhrlichen Strategieliberpriiffungsprozess integriert.

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur und starkeren
realen Einkommenszuwdchsen im Geschaftsgebiet, sowie einer erhhten Nachfrage nach
Wohnungen, die die Bautdtigkeit stdrker als prognostiziert ankurbeln konnte. Dies wiirde zu
einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsiiberschusses fiihren.

Die Chance auf eine weitere Verbesserung unserer Ertragskraft kann sich dadurch ergeben,
dass insbesondere das Wachstum in dem Geschaftsfeld Kundengeschift mit zusatzlichen
Produkten und Dienstleistungen liberplanmaRig ausgebaut wird. Darliber hinaus arbeiten
wir laufend daran, unsere Prozesse im Rahmen unserer Digitalisierungsstrategie zu opti-
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mieren, wodurch sich unerwartete glinstige Effekte fiir die Ertragslage der Sparkasse ergeben
kdnnen.

Die Umsetzung der Betreuungskonzeptionen im Privat- und Firmenkundengeschaft mit einer
starkeren Fokussierung auf Beratung, die Steigerung der Qualitdtskultur in Service und
Beratung als auch das Ziel- und Anreizsystem kdénnte zu besseren Vertriebsergebnissen
fuhren.

Chancen wollen wir nutzen, indem wir neben der Filialprdsenz in der Flache und der
flaichendeckend angebotenen Selbstbedienungstechnik das Multikanalbanking weiter
ausbauen.

Sollte es gelingen, Nachhaltigkeitsaspekte schneller als angenommen in die Kundenprozesse
zu  integrieren, kénnten sich  zusdtzliche vertriebliche Absatzchancen im
Kundenkreditgeschaft und in der Anlageberatung ergeben.

Unabhdngig von positiven externen Einflissen kdnnten auch interne Projekte und
MaBnahmen zu Prozessoptimierungen und dadurch zur Verminderung von
Verwaltungsaufwendungen fiihren.

Dariiber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren
Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation die Mdglichkeit, dem Wettbewerbs- und
Rentabilitatsdruck zu begegnen.

3.3 Risikobericht
3.3.1 Risikomanagementsystem und Risikotragfahigkeit

Unter dem Risikomanagement versteht die Sparkasse, dass Risiken friihzeitig und
regelmdRig erkannt und analysiert, gesteuert und (iberwacht werden. Der
Risikomanagementprozess unterlag im Jahr 2024 Veranderungen infolge der
Veroffentlichung und Umsetzung 8. MaRisk Novelle.

Der Risikomanagementprozess stellt sich wie folgt dar:

Risikofruhirken nung
Risiko- Risikotrag Risiko- Risiko- Risiko-
inventur fahigkeit reporting steuerung kontrolle
Uberpriifung

Risikomanagementprozess

Die Risikotragfahigkeit umfasst die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials, die
Risikomessung und die Begrenzung der Risiken durch Risikolimite. Zur Sicherstellung der
langfristigen Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der eigenen Substanz und
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Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfdahigkeitskonzept mit einer regelmaf3igen
Berechnung der Risikotragfdahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung
(normative Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stresstests.

Das Risiko in der 6konomischen Perspektive stellt auf das Risiko als Verlust ab, d. h. als
Quantil der Wertdnderungsverteilung auf einem Konfidenzniveau von 99,9 %. Da fir das
operationelle Risiko bereits ein Erwartungswert beim Risikodeckungspotenzial angesetzt
wird, wird im Limitsystem die Differenz zwischen Erwartungs- und Quantilwert beriicksichtigt.
In der normativen Perspektive liegt das Risiko in einer negativen Abweichung vom
Planszenario.

In der Geschéftsstrategie haben wir die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschéfts-
tatigkeit sowie die MalBnahmen =zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Unsere
Risikostrategie umfasst die Ziele der Risikosteuerung, der wesentlichen Geschéftsaktivitaten
sowie die MalRnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um
deren Wesentlichkeit beurteilen zu kénnen. Zudem werden regelmaRig quantitative und
qualitative Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen
vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten Risikoinventur wurden
folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen Perspektive als wesentlich
eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenrisiken (ADR) K'undengeS(.:'haft
Eigengeschaft
Zinsanderungsrisiko
Marktpreisrisiken (MPR) [Spreadrisiko
Aktienkursrisiko
Infrastruktur

Mitarbeiter

interne Verfahren

externe Einfliisse
Refianzierungskostenrisiko
Zahlungsunfdhigkeitsrisiko

Operationelle Risiken

Liquiditatsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Risikoinventur als Risikotreiber bei der
Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken qualitativ beriicksichtigt. Nach einer
Identifikation von Nachhaltigkeitsfaktoren und einer Betroffenheitsanalyse werden deren
Auswirkung auf die Risikokategorien entlang von Wirkungsketten untersucht. Im Ergebnis
wird die Relevanz der Nachhaltigkeitsfaktoren bezogen auf jeweilige Risikokategorie
beurteilt. Dabei werden vereinfachte Szenarien betrachtet. Es wird ein physisches und ein
transitorisches Szenario zugrunde gelegt. Als weiteres Hilfsmittel fir die
Nachhaltigkeitsanalyse wird im Kundenkreditgeschdft der Sparkassen-ESG-Score
beriicksichtigt, welcher unter Beriicksichtigung der Dimensionen E (Umwelt), S (Soziales) und
G (Unternehmensfiihrung) eine Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken bei Kreditkunden
ermdglicht. Im Eigengeschaft werden ESG-Scores von der DekaBank iber das Programm Deka
Easy Access herangezogen.
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Daneben werden Nachhaltigkeitsrisiken auch fiir einen langfristigen Horizont von 10 Jahren
im Rahmen einer strategischen Nachhaltigkeitsinventur zur Beurteilung deren Relevanz fiir
Geschaftsmodell, Strategie, strategische Kennzahlen betrachtet.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die
Gewdhrleistung des Gldaubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31.12.2024 ein
okonomisches Risikodeckungspotenzial von 372,0 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete
Gesamtlimit von 279,0 Mio. EUR wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so
bemessen, dass eine angemessene Steuerung der Risiken ermdéglicht wird. Die wesentlichen
Risiken werden vierteljdhrlich ermittelt und den Limiten gegeniibergestellt. Die
bereitgestellten Limite reichten sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die
wesentlichen Risiken abzudecken.

Zwischen den  wesentlichen Risikoarten  werden keine risikomindernden
Diversifikationseffekte beriicksichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des
Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads und Aktien risikomindernde
Diversifikationseffekte.

Das eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31.12.2024 wie folgt dar:

Risikoart Limit Limitauslastung

in Mio. EUR in Mio. EUR in %
Adressenrisiko 55,8 239 42,8
Marktpreisrisiko 1934 120,9 62,5
Refinanzierungskostenrisiko 9,3 4,4 47,7
operationelles Risiko 20,5 13,2 64,6
Gesamtlimit 279,0 162,4 58,2

Stresstests werden erganzend zur Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Sichtweise
durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung auRergewdhnlicher aber plausibel mdglicher Ereignisse
Uber Szenario- und Sensitivitatsanalysen. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten,
dass auch bei unerwarteten Ereignissen die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung
der Sparkasse. Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr
2027. Um einen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, wurden Annahmen Uber
die kinftige Ergebnisentwicklung fiir das Planszenario sowie fiir ein adverses Szenario
getroffen. In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen
Anforderungen sowie die darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen.
Relevante SteuerungsgréRen sind die Kernkapitalanforderung, die
Gesamtkapitalanforderung (SREP®3), die kombinierte Pufferanforderung und die
Eigenmittelempfehlung sowie die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals, die
Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze. Fiir den betrachteten Zeitraum von
drei Jahren kdnnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario vollstandig erfiillt
werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in dem die harten
Mindestkapitalanforderungen (Kapitalanforderungen gemaR CRR und SREP) zwingend
einzuhalten sind. Als adverses Szenario wird ein Stagflationsszenario betrachtet.

13 SREP: Supervisory Review and Evaluation Process (aufsichtlicher Uberpriifungs- und Bewertungsprozess)
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Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der
Methoden und Verfahren werden mindestens jahrlich tGberpriift und bei Bedarf angepasst
(Validierung). Die Validierung wird zentral durch die S-Rating und Risikosysteme GmbH, aus
der sich auch MaBnahmen fiir die Sparkasse ergeben kénnen, und dezentral in der Sparkasse
durchgefiihrt.

Die Risikosteuerung umfasst die Analyse sowie die zeitgerechte und situationsabhdngige
Auswahl und Anwendung der Instrumente zur Risikobewdltigung. Hierzu gehdrt die
Simulation der einzelnen RisikoabwehrmaRnahmen hinsichtlich ihrer Wirkung, um gezielt die
geeignete MaBnahme auswdhlen zu kénnen.

Die Risikofriherkennung umfasst die Identifizierung moéglicherweise neu aufgetretener
Risiken und das Erkennen eines bekannten Risikos sowie die Kommunikationim Rahmen des
Risikoreportings. Die Risikofriiherkennung bezieht sich dabei sowohl auf das Eintreten von
Risiken als auch auf eine Reduzierung des Risikodeckungspotenzials. Fiir die friihzeitige
Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoarteniibergreifenden Effekten
haben wir Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen
basieren.

Die Risikokontrolle umfasst die Uberpriifung der aufgenommenen SteuerungsmaRnahmen
auf Effizienz sowie Effektivitait und fiihrt gegebenenfalls erneute Handlungen im
Risikomanagementprozess herbei.

Durch das Risikoreporting wird die Risikosituation der Sparkasse abgebildet. Die
vierteljahrliche Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst eine Berichterstattung zur
Geschaftslage, den Gesamtrisikobericht und erganzende Berichte zu den wesentlichen
Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qualitative
Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die
Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen. Der
Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich Uber die Risikosituation informiert. Neben der
turnusmaligen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fdllen eine Ad hoc-
Berichterstattung zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfdhigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und
Uberwachungssystemen (Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten
Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der
Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschifte
initiieren oder abschlieRen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu
identifizieren, zu beurteilen, zu (iberwachen und dariiber zu berichten. Der Risikocontrolling-
Funktion obliegt die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und
Verfahren, die  Errichtung und  Weiterentwicklung der  Risikosteuerungs-
und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet sie die Umsetzung der aufsichtlichen und
gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfdhigkeitsberechnung und die
laufende Uberwachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen
risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie
maldgeblich beteiligt. Die Risikocontrolling-Funktion wird durch die Direktorin
Betriebswirtschaft wahrgenommen.
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Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung
der fiir die Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und
entsprechender Kontrollen hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser
rechtlichen Regelungen und Vorgaben zu unterstiitzen und zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhangig die
Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements im Allgemeinen und des Internen
Kontrollsystems im Besonderen sowie die OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitaten
und Prozesse. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniber
berichtspflichtig.

Zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten wurden
Verfahren festgelegt. Zur Einschdatzung der Wesentlichkeit geplanter Verdnderungen in der
Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und
Regelungen.

3.3.2 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen
Position verstanden, der durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieRlich des Ausfalls
eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das
Migrationsrisiko unterteilt. Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus
einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht. Das
Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die
Bonitdtseinstufung (Rating) des Schuldners verdandert hat.

Die wertorientierte Messung des Adressenrisikos erfolgt tiber ein Kreditrisikomodell auf
Basis einer Monte-Carlo-Simulation. Dabei werden mdgliche makrodkonomische
Rahmenbedingungen (z. B. durch Branchen-Ausfallwahrscheinlichkeiten, Korrelationen,
Migrationsmatrizen) und die aktuelle Portfoliostruktur inklusive der Rating- und
Sicherheiteninformationen sowie Konzentrationsrisiken berticksichtigt. Die Ergebnisse der
simulierten Wertentwicklungen werden zZu einer  Wertdnderungsverteilung
zusammengefiihrt, woraus die erwartete Wertanderung und der Value-at-Risk abgeleitet
wird. Auf Ebene der Risikoart Adressenrisiko erfolgt die Risikomessung additiv (Verzicht auf
die Nutzung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikokategorien Adressenrisiko im
Kundengeschiaft und Adressenrisiko im Eigengeschaft).

3.3.2.1 Adressenrisiko im Kundengeschift

Das Adressenrisiko im Kundengeschift umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch
einen drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es
auch die Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur
Absicherung der Kredite nicht ausreichen oder {iberhaupt nicht beitragen kénnen
(Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitatseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers dandert und damit ein moglicherweise
hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve berilicksichtigt werden muss
(Migrationsrisiko).
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Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschdft erfolgt auf Portfolioebene
entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der
GroRBenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen und der gestellten Sicherheiten.
Daneben wurden Kreditvergabebedingungen auf Ebene der Kreditnehmer festgelegt, die sich
an der Kreditartenstruktur, der Risikostruktur sowie der Branchenstruktur orientieren.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

Trennung zwischen Markt (1.Votum) und Marktfolge (2.Votum) bis auf Ebene des
Vorstandes,

regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung des Kapitaldienstes auf Basis
aktueller Unterlagen,

Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und
Scoringverfahren) in Kombination mit bonitdtsabhdangiger Preisgestaltung und
bonitdtsabhdngigen Kompetenzen,

interne, bonitdtsabhdangige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der
GroRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von
Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze
Uiberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung,

Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das auf der Basis von quantitativen
Kriterien (bspw. Rating- / Scoringnote, Auffdlligkeiten in der Kontofiihrung) und
qualitativen Kriterien auf Ebene der Einzelkreditnehmer Risiken identifiziert und mit
Hilfe einer Frithwarnliste kommuniziert,

festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensiv-
betreuung oder Problemkreditbearbeitung,

Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen
Perspektive,

Ermittlung von Sicherheitenwerten auf Basis der Vorgaben der BelWertV bzw. der
sparkassenrechtlichen Beleihungsgrundsatze,

turnusmiRige bzw. anlassbezogene Uberpriifung der hereingenommenen
Sicherheiten und Garantien hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit,

Kreditportfoliolibberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdRigen
Reportings.

Das Kreditgeschift der Sparkasse gliedert sich in Unternehmen, Privatkunden, Offentliche
Haushalte und sonstige Kreditnehmer.
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Kreditvolumen?

Kreditgeschaft der Sparkasse 31.122024 | 31.12.2023
in Mio. EUR
Unternehmen 559,0 5485
Privatkunden 640,44 624,2
Offentliche Haushalte 46,2 42,6
Sonstige Kreditnehmer 0,0 0,1
Gesamtvolumen 1.245,5 1.215,4
1) Kredite inkl. Zusagen vor Wertberichtigung

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.
Schwerpunkte bilden mit 25,2 % die Ausleihungen an das Grundstiicks- und
Wohnungswesen, 12,3 % an das Kredit- und Versicherungswesen und 9,0 % an das
Baugewerbe.

Die GroRBenklassenstruktur zeigtinsgesamt eine breite Streuung des Kundenkreditvolumens.
Die GroRRenklasse mit den meisten Kredithnehmern am Gesamtkreditvolumen im Sinne des
819 Abs. 1 KWG entfallen auf Kreditengagements mit einem Kreditvolumen bis 250 TEUR.
Der Anteil am Gesamtkreditvolumen im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG in diesem Segment liegt
bei 40,4 %.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren
Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschidftsplanung unterstiitzt. Zum
31.12.2024 ergibt sich im Kundengeschaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse |Volumensanteilin %
1bis10 94,75
11 bis 15 2,60
16 bis 18 2,56
ungeratet 0,09

Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31.12.2024
1,0 Mio. EUR des Gesamtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in der Sicherheitenstruktur. Es besteht ein
Schwerpunkt bei grundpfandrechtlichen Sicherheiten.

Die Risikokonzentrationen werden regelmafig tiberwacht und reportet.

Zusammenfassend sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach
Branchen, Sicherheiten und GroRenklassen als auch nach Ratinggruppen unter
Beriicksichtigung der vorgenannten Konzentrationen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemaBnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach
umfassender Prifung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kredithehmer davon
ausgegangen werden kann, dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle fdlligen
Zins- und Tilgungszahlungen gemal} den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu
vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die
voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Fiir latente
Risiken im Forderungsbestand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand
wird vierteljdhrlich tber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die
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Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen Vorsorgemalinahmen fir
Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das
standardisierte Verfahren.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2024 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung
aufgrund weniger groRer Einzelfdlle.

3.3.2.2 Adressenrisiko im Eigengeschift

Das Adressenrisiko im Eigengeschaft (Wertpapiere und Forderungen an Kreditinstitute sowie
Bundesbankguthaben) umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden bzw.
vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko)
resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des
Schuldners dndert und damit ein mdéglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen
Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das
Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfiillungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen
bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschidfts erfolgt entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GroRenklassenstruktur, der
Bonitdten, der Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Kreditnehmer (Emittenten- und Kontrahentenlimite) und
far Produktgruppen,

- Regelmalige Bonitdtsbeurteilung der Kreditnehmer anhand von externen Ratingein-
stufungen sowie eigenen Analysen,

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen
Perspektive mit dem Kreditrisikomodell.

Die Eigengeschdfte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 1.076,6 Mio. EUR.
Wesentliche Positionen sind dabei Anlagen am Geldmarkt (147,0 Mio. EUR), die
Schuldverschreibungen und Anleihen (832,4 Mio. EUR), der Aktienfonds (51,7 Mio. EUR) und
sonstige Darlehen (45,5 Mio. EUR).

Dabei zeigt sich auf Basis der internen Risikoklassenstruktur nachfolgende Ratingverteilung:

Ratingklasse [Volumensanteil in %
1 bis10 87,28
11 bis 15 0,00
16 bis 18 0,00
ungeratet 12,72

Der Aktienfonds, die Guthaben und die Einlagefazilitdt bei der Bundesbank sind ungeratet.
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Das Landerrisiko ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das Volumen in Form
von festverzinslichen Wertpapieren betrug am 31.12.2024 nominal 20,0 Mio. EUR.

Konzentrationen bestehen aufgrund von Krediten an Kreditinstitute, die dem
institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angehdéren. Die
Forderungen an Landesbanken betrugen zum Jahresende 619,0 Mio. EUR.

Die Risikokonzentrationen werden regelmafRig tiberwacht und reportet.

3.3.3 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder au3erbilanziellen
Position, welcher sich aus der Veranderung von Risikofaktoren (Zinsen, Spreads und
Aktienkurse) ergibt. Optionen werden grundsatzlich innerhalb der betroffenen
Risikokategorie abgebildet. Dabei beziehen sich implizite Optionen auf in Produkte
eingebettete Rechte (z. B. Kiindigungsrechte bei Darlehen und Sparprodukten).

Die Marktpreisrisikomessung erfolgt im Rahmen der 6konomischen Perspektive mit dem
Varianz-Kovarianz-Ansatz, dem eine Normalverteilungsannahme der einzelnen
Risikofaktoren zugrunde liegt. Die Parameter der Normalverteilung werden aus historischen
Daten geschatzt. Unter Beriicksichtigung ihrer Portfoliostruktur wurde im Varianz-Kovarianz-
Ansatz die Delta-Gamma-Variante ausgewdhlt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Beriicksichtigung festgelegter Limite sowie einzuhaltender Kennzahlen.

3.3.3.1 Zinsanderungsrisiko

Das Zinsdanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen
oder aulRerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung der risikolosen Zinskurve
ergibt.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Veranderungen
im Zinslberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw.
Veranderung einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs gemdR IDW RS BFA 3 n.F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind
in die Betrachtung des Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis
verschiedener Zinsszenarien fir das laufenden Geschéftsjahr und die drei Folgejahre
bei der Bestimmung der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis.

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk mittels der von der SR
entwickelten IT-Anwendung.

- Steuerung des wertorientierten Zinsanderungsrisikos auf Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes. Der VaR wird mit einer Haltedauer von 250 Tagen mit einem
Konfidenzniveau von 99,9 % berechnet.
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- Ermittlung der Zinsanderungsrisiken des Anlagebuchs in der wertorientierten
Perspektive und ertragsorientierten Perspektive auf Basis der DelVO (EU) 2024/856
und der DelVO (EU) 2024/857.

- Fur Geschdfte mit unbestimmter Falligkeit oder mit Kundenkiindigungsrechten
wurden fir die Messung der Zinsanderungsrisiken Annahmen (z. B. Bodensatz-,
Zinsbindungsfiktion) getroffen. Die Cashflows variabel verzinslicher Produkte werden
tiber das Konzept der gleitenden Durchschnitte abgebildet.

Die Steuerung des Zinsanderungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf
der Grundlage bereitgestellter Risikolimite. Als Risikotoleranz wurde eine Obergrenze fiir den
Zinsrisikokoeffizienten in Héhe von -30 % der Eigenmittel festgelegt. Dieser wurde im
Geschéftsjahr 2024 eingehalten.

Zum 31. Dezember 2024 wurden die Zinsdnderungsrisiken des Anlagebuchs in der
wertorientierten Perspektive und ertragsorientierten Perspektive auf Basis der DelVO (EU)
2024/856 und der DelVO (EU) 2024/857 auf Basis der sechs IRRBB-Szenarien (Interest Rate
Risk in the Banking Book) berechnet. Die Auswirkungen bewegen sich zwischen -44,7 Mio.
EUR bzw. -16,9 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte) und +50,2 Mio. EUR bzw. 18,9 % des
Kernkapitals (-200 Basispunkte).

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden
Zinsschockszenarien von + bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender
Zinsen verglichen wird, ergeben sich zum 31. Dezember 2024 Auswirkungen in Héhe von 4,1
Mio. EUR bzw. 1,54 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte) und -4,1 Mio. EUR bzw. -1,54 %
des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

Eine Konzentration besteht im Bereich der Laufzeitbander.

Die inverse Zinsstruktur im Jahr 2024 fiihrte zu h6heren Bar- und Marktwerten zinstragender
Geschafte, die in die Bewertung des Zinsbuchs gemal3 IDW RS BFA 3 n. F. eingehen.

Erneute Zinsanstiege bergen das Risiko eines Verpflichtungsiiberschusses und damit das
Risiko zur Bildung einer Drohverlustriickstellung in kiinftigen Jahresabschliissen.

3.3.3.2 Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Spreads bei
gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer
risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zugrunde liegenden
Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wdahrung wird analog einem Spread in
Euro behandelt.

Die Steuerung des Spreadrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage der bereitgestellten Risikolimite.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschie-
dener Spreadszenarien,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk.
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Konzentrationen bestehen in den Spreadklassen Financial A, AA und BBB. Die
Konzentrationen werden regelmaRig tiberwacht und reportet.

3.3.3.3 Aktienrisiko

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Aktienkursen ergibt. Neben
dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dariiber hinaus das Risiko, dass
Dividendenertrdge nichtin der erwarteten Hohe erzielt werden kdnnen.

Die Steuerung des Spreadrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage der bereitgestellten Risikolimite.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis
verschiedener Szenarien,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes,

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds.

Aktien werden in einem Uberschaubaren Umfang zurzeit ausschlieRlich in einem ETF-
Aktienfonds gehalten.

3.3.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfdhigkeits- und dem
Refinanzierungskostenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden
Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von
Marktstorungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kdnnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten iiber
der in der Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des
institutseigenen  Spreads sowie aus der unerwarteten Verdanderung der
Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der
negativen Veranderung des Liquiditatsbeitrages aufgrund von marktbedingten
Spreadschwankungen. Die Berechnung des Refinanzierungskostenrisikos erfolgt Giber einen
Varianz-Kovarianz-Ansatz mit den wesentlichen Annahmen der Normalverteilung und eines
Erwartungswertes von Null und beriicksichtigt ausschlief8lich den Refinanzierungsspread.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in
Form hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdanden
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und der Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem
Zinsdnderungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage von Risikolimiten. Als SteuerungsgrofRe wird daneben das RisikomalR eines
Uberlebenshorizontes verwendet. Es wurde festgelegt, dass im Planszenario der
Uberlebenshorizont mindestens 12 Monate betragen soll.

Daneben wurde festgelegt, dass die aufsichtlichen Liquiditatskennzahlen LCR und NSFR
dauerhaft einen festgelegten Schwellenwert nicht unterschreiten.

Die LCR und die NSFR lagen im Jahr 2024 stets {iber der definierten Grenze von 110 %.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
- RegelméRige Ermittlung und Uberwachung der LCR und der NSFR,

- RegelmadRige szenariospezifische Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer
Risikotoleranz,

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur,

- RegelmdRige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen
Liquiditdatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten
Mittelabfliissen gegeniibergestellt werden,

- Téagliche Disposition der laufenden Konten,

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation,

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans,
- Erstellung einer Refinanzierungsplanung (inkl. eines adversen Szenarios),

- UnplanmdRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kindigungen sowie
Zahlungsunfahigkeit von Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im
Rahmen der Risiko- und Stressszenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als
auch eine erhdhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Die gesetzlich, definierte Mindestreichweite von 6 Monaten wurde an allen
Berechnungsstichtagen des Geschdftsjahres 2024 eingehalten. Der zum 31.12.2024
ermittelte Uberlebenshorizont der Sparkasse betrégt 1.826 Tage.

Es wurden keine Konzentrationen beim Liquiditatsrisiko festgestellt.
Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

3.3.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder in Folge externer Einfliisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf
der Grundlage der bereitgestellten Risikolimite. Es werden OpRisk-Szenarien und die
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Risikoinventur (OpRisk) zur Erhebung von Ex-ante-Daten genutzt sowie eine Schadensfall-
datenbank zur Erhebung von Ex-post-Daten eingesetzt. Zum Umgang der ermittelten
operationellen Risiken nutzt die Sparkasse die Handlungsalternativen Risikoakzeptanz und
-reduzierung. Den operationellen Risiken wird u. a. auch im Rahmen der Gestaltung und
Uberwachung von Prozessen durch Kontrollmechanismen und Dokumentationen sowie
durch Vorsorgemallnahmen, Notfallkonzepte und den Abschluss von Versicherungen
Rechnung getragen.

Die Sparkasse nutzt zur Messung der operationellen Risiken in der dkonomischen
Perspektive das von der SR bereitgestellte OpRisk-Schatzverfahren. Die Methodik des
OpRisk-Schatzverfahrens beinhaltet, dass die Sparkasse zundchst basierend auf ihrer
eigenen Verlusthistorie den Median ihrer Gesamtjahresverlustverteilung schatzt. Dieser
Median wird zusdtzlich mit dem Median des OpRisk-Pools fiir Schadensfadlle adjustiert. Der
erwartete periodische Verlust fiir ein Jahr dient als Ausgangsbasis fiir die Berechnung des
erwarteten barwertigen Verlustes. Aullerdem finden weitere Faktoren (z. B.
Bestandsgeschaftsfaktor, Nachlauffrist) bei der Berechnung Beriicksichtigung.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

Jahrliche Schdatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen
Schatzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen,

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfdlle in einer
Schadensfalldatenbank,

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen
Szenario,

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk,

Erstellung von Notfallplénen, fiir Ausfall von IT.
Es wurden keine Konzentrationen bei den operationellen Risiken identifiziert.

Aufgrund der ausschlieRlichen Nutzung von IT-Anwendungen der Finanz Informatik GmbH &
Co. KG bzw. der S-Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhangigkeiten im Falle
eines Ausfalls der IT.

3.3.6 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Risiken der Sparkasse waren im Jahr 2024 stets mit ausreichend
Risikodeckungspotenzial unterlegt. In 2024 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom
Vorstand vorgegebenen Limite. Das Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war
am Bilanzstichtag mit 58,2 % ausgelastet. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch
auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt
werden kénnen. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréfRen der
normativen Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch
unter der Berlicksichtigung adverser Entwicklungen vollstdandig erfiillt. Demnach war und ist
die Risikotragfdahigkeit derzeit gegeben.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar.
Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen durch die Regulatorik, in weiteren starken
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Zinsanstiegen, im Fall einer sich eintriibenden Konjunktur, einer nicht befriedigenden
Ertragslage und einer nur begrenzt ausbaufahigen Risikotragfiahigkeit, die durch ein hohes
Adressenrisiko in Verbindung mit einem hohen Zinsénderungsrisiko gekennzeichnet ist.
Im Hinblick auf die tendenziell weiter steigenden Eigenkapitalanforderungen und die
durchgefiihrte Kapitalplanung ist mittelfristig mit einer Einengung der Risikotragfahigkeit zu

rechnen.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.

Senftenberg, den 23.05.2025

| L

Marcus Starick Alexander Waloszczyk

\

Vorsitzender des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
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